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EL CREDITO AGRARIO EN ESPANA:
UNA ESTIMACION PROVINCIAL

Por Lorenzo Avelld Reus*
1. INTRODUCCION

La financiacion agraria en Espaiia ha sido objeto de recientes ¢
interesantes estudios con la comiin preocupacion por el elevado y cre-
ciente endeudamiento agrario y por los recientes cambios en la es-
tructura institucional del crédito agrario.

Entre estos tltimos cabe sefialar la creciente importancia de las
Cajas Rurales en la financiacién agraria, la paralela pérdida de im-
portancia de las Cajas de Ahorro, la reciente constitucion del Grupo
Asociado Banco de Crédito Agricola-Cajas Rurales, y la obligacion
que tienen éstas, a partir de 1979, de cumplir unos coeficientes de
inversion obligatoria y préstamos de regulacion especial de los que
estaban exentas anleriormente. Asimismo, hay que sefalar los im-
portantes cambios que tuvieron lugar en el crédito oficial con la im-
- plementacién de la actividad crediticia del IRYDA, mediante los con-
venios de colaboracion con entidades financieras privadas de 1981
y 1982,

El incremento del endeudamiento agrario se nos manifiesta cla-
ramente al considerar el porcentaje que suponian los saldos deudo-
res por créditos al sector agrario en relacion a la renta agraria: 29,7%
en 1964; 61,9% en 1970; 62,9% en 1976 y 90,9% en 1982. Este incre-
mento del endeudamiento es consecuencia de la adaptacién de las em-
presas agrarias a las nuevas condiciones de los mercados de factores
y productos, que han producido una contraccién y, finalmente, cam-
bio de sentido de la capacidad financiera del sector agrario.

Diversos autores, entre los que cabe destacar a Gacia Ferrero y
otros (1967), Calzada (1969), Leal y otros (1975) y Tarrafeta (1979
y 1983), han comprobado que la agricultura espaifiola se convierte
en importadora neta de recursos financieros a principios de la déca-
da de los afios setenta, siguiendo la tonica general de las agriculturas
de los paises del occidente industrializado.

(*) Departamento de Economia Agraria de la Universidad Politécnica de Valencia.
—Agricultura y Sociedad n? 33 (octubre-diciembre 1984)
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Hay una general coincidencia en afirmar que el analisis de la pro-
blemdtica de la financiacién agraria debe abordarse teniendo en cuenta
tanto los aspectos reales del propio sector como los cambios y ten-
dencias del sistema crediticio. Si bien estos 1iltimos son comunes a
toda Espafia, no lo son los aspectos reales del sector. La diversidad
de «agriculturas» que se da en Espafia implicard, obviamente, un com-
portamiento financiero diferenciado. Tendran poco en comiin {as ca-
racteristicas financieras de, por ejemplo, las explotaciones lecheras
de la cornisa cantabrica, las cerealistas castellanas y las hortofruti-
colas levantinas. Asimismo, es un hecho conocido que las diversas
agriculturas espafiolas han seguido distintos comportamientos de adap-
tacion a la crisis de la agricultura tradicional, v es de esperar que si-
gan distinto comportamiento ante lo que se ha denominado «crisis
de la agricultura moderna», que esta provocando una mayor dife-
renciacion entre tipos de agriculturas y de empresas agrarias.

En consecuencia, el analisis del endeudamiento agrario a un ni-
vel de desagregacion mayor que el estatal, es un tema de indudable
interés justificado por esa misma diversidad de las agriculturas espa-
fiolas.

Sin embargo son prdcticamente inexistentes los estudios de la fi-
nanciacion agraria que superen el dmbito unitario estatal, lo que atri-
buimos a la dificultad de proceder a una desagregacion territorial de
la estadisticas disponibles de crédito agrario. En efecto, la distribu-
cion territorial del crédito agrario en Espaia solo ha sido efectuada,
a nivel regional, por Tarrafeta (1975) referida a 1971 y, de forma muy
simplificada (1) por Rodriguez y otros (1981) referida al periodo
1970-1979.

De lo anterior se deduce la necesidad de obtener una mayor desa-
gregacion del crédito agrario en Espana. Ese necesario conocimiento
descriptivo es el objetivo al que se encamina en primer lugar este tra-
bajo con la estimacion de la distribucion provincial del crédito agra-
rio en Espafia, expresada por el saldo deudor del sector a 31 de di-
ciembre de 1980, ante las entidades crediticias mds importantes, asi
como el anilisis de la importancia relativa de cada entidad oferente
a nivel provincial,

Este objetivo precisa de algunas aclaraciones para comprender ple-
namente su alcance. En primer lugar, el hecho de efectuar un anli-
sis estdtico, si bien referido a un afo que puede considerarse «nor-
mal» en el sector agrario, solo nos permite, obviamente, establecer

(1) La estimacion se efectila en base a la hipdtesis, poco verosimil, de que la par-
ticipacién provincial en el crédito agrario total es similar a la contribucién del sec-
tor agrario en cada provincia al V.A.B. agrario nacional.
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comparaciones estaticas entre provincias. Un andlisis de la evolucion
del crédito y de las macromagnitudes agrarias a nivel provincial se
esta realizando en la actualidad. En segundo lugar aunque es bien
conocido por los expertos en la materia, es preciso advertir que el
trabajo adolece, en cierto modo, de las insuficiencias propias de las
estadisticas disponibles. Por ejemplo, es obligado hablar de crédito
al sector agrario aunque una parte de los créditos, no cuantificada,
s¢ destine a usos no estrictamente agrarios, a pesar de que el presta-
tario sea agricultor. Por ultimo, las cifras facilitadas por las entida-
des financieras deben ser tomadas con la debida cautela que se dedu-
ce de la critica de fuentes que realizamos en el apartado siguiente.
La solucidn alternativa consistente en obtener la informacidn a par-
tir de encuestas a agricultores desborda nuestras posibilidades para
el marco estatal, si bien la estamos efectuando para alcanzar, entre
otros, este objetivo en el marco del Pais Valenciano.

La informacién anteriormente obtenida y la elaboracion de una
serie de ratios de endeudamiento, permite avanzar en el segundo ob-
jetivo: constatar la hipotesis de la existencia de un comportamiento
financiero diferenciado en las diversas agriculturas espafiolas. Por
ultimo, se estima la relacion entre el valor afiadido agrario y la deu-
da agraria provincial, lo que nos permite prever la capacidad de reem-
bolso de los créditos, es decir la «gravedad» de la situacion financie-
ra de cada agricultura.

2. METODOLOGIA

La distribucion provincial del crédito agrario presenta grandes di-
ficultades pues no se conocen con exactitud las cifras de las Cajas
de Ahorro y Banca Privada. Sin embargo el hecho de que disponga-
mos de mas informacion para efectuar las estimaciones de la que es-
taba disponible en la fecha de realizacién del unico trabajo efectua-
do en Espaiia, con metodologia proxima a la nuestra, sobre regiona-
lizacidn del crédito agrario (Tarrafeta, 1975), junto a que el porcen-
taje que suponia el crédito concedido por las Cajas de Ahorro y Banca
Privada era en 1971 del 69% vy en 1980 del 49%, nos permite afirmar
que las aportaciones metodologicas y los datos utilizados reducen el
grado de error que lleva implicito toda estimacion de este tipo.

No por ello debemos dejar de sefialar, con Tarrafeta, que «la mejor
suerte a la que pueden aspirar las cifras calculadas es a la constata-
cidn de su falsedad, va que ello supondria que s¢ le oponen las ver-
daderas, hoy por hoy inasequibles».

Las cifras del crédito oficial y del crédito cooperativo son las mas
fiables. La distribucion provincial del crédito agrario del Banco de
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Credito Agricola (B.C.A.) y Banco Hipotecario de Espaiia (B.H.E.)
sc ha obtenido facilmente de sus Memorias Anuales. Unicamente ca-
be resaltar que si bien el criterio seguido por el B.C.A. para efectuar
su distribucion provincial ha sido la provincia en que radique la in-
version, el criterio seguido por el B.H.E. ha sido ia provincia en que
radique el bien inmueble que es tomado como garantia hipotecaria,
1o que introduce un sesgo, aunque no debe ser importante en el epi-
grafe de créditos hipotecarios finalistas en los que es frecuente que
el bien tomado en garantia sea la finca en la que sec vaya a efectuar
la inversion,

La distribucion del crédito de las Cajas Rurales Provinciales ha
sido facilitada directamente por la Caja Rural Nacional, que los ob-
tuvo a partir de los balances de las Cajas Rurales Provinciales, A es-
ta cifra le hemos agregado las correspondicntes a las Cajas Rurales
locales y comarcales del Pais Valenciano, que suponen casi el 75%
del conjunto de esas Cajas en Espafia, segun hemos deducido en otro
trabajo (Carles y Avelld, 1982).

La distribucién provincial del crédito agrario de las Cajas de Aho-
rro ha sido obtenida directamente de la publicacién de la CECA, «Car-
tera de Préstamos y Créditos. Clasificacion Provingial y Regional».
El criterio utilizado para la distribucién provincial o regional del cré-
dito agrario concedido por las Cajas que extienden su actividad amds
de una provincia o region, ha sido distribuirlo en funcidn de la parti-
cipacion provincial en el saldo de ahorro custodiado total de la Ca-
ja. Obviamente ello da lugar a errores. Por ejemplo, la cifra resul-
tante para Barcelona dificilmente puede ser aceptada, ya que estara
sobrevalorada dado el elevado peso de los depositos de Barcelona en
¢l conjunto de las Cajas catalanas.

La distribucion provincial del crédito agrario de la Banca Priva-
da es la que ha necesitado mads supuestos para lograr su cuantifica-
cion. Las dificultades empiezan al pretender conocer el saldo total
de créditos al sector agrario de la Banca. Dicho saldo no puede co-
nocerse con exactitud pues existe una gran disparidad entre los datos
facilitados por las dos fuentes basicas: Banco de Espaia (B.E.) y Con-
sejo Superior Bancario (C.S.B.). Este ultimo, en su publicacion tri-
mestral «Balances y Estadisticas de la Banca Privada» facilita el sal-
do de los créditos bancarios clasificados sectorialmente. En el sector
primario los desglosa en: «Agricultura», «Ganaderia y Granjay, «Sil-
vicultura» y «Pesca». La informacion le es suministrada directamente
por los Bancos (Nacionales, Industriales, Regionales, Locales y Ex-
tranjeros).

El Banco de Espafia, en su «Boletin Estadistico» mensual, publi-
ca trimestralmente la citada clasificacién sectorial, pero engloba «Agri-
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cultura y Pesca» en un Unico epigrafe. La informacidn es elaborada
por el Servicio de Estudios del Banco de Espaiia en base a las hojas
de riesgo de los clientes.

Las divergencias son importantes. En 1980 la cifra facilitada por
el C.S.B. es de 363,2 mill. para el sector agrairo v 34,4 mill. para
pesca, mientras que ¢l B.E. facilita la cifra de 248,5 mill. para sector
agrario v pesca.

A pesar de las consultas efectuadas al C.S.B. y al B.E. no hemos
logrado averiguar el origen de las discrepancias (Avelld, 1984) y por
tanto no hemos podido depurar las cifras, por lo que nos vemos obli-
gados a tomar las cifras facilitadas por la Secretaria General Técnica
del M.A.P.A. que si bien son las adoptadas por la mayoria de estu-
diosos y la propia 5.G.T. sefiala que su estimacion es «mads ajustada
a la realidad que la que se deduce de las publicaciones del C.S5.B.»,
no tienen por qué ser las reales. Estos datos de saldo de créditos agra-
rios de la Banca Privada, facilitados por la S.G.T. del M.A.P.A. en
su serie «Cuentas del Sector Agrario», se obtienen aplicando a los
datos del B.E. los porcentajes que corresponden a «sector agrario»
y a «pesca» segin el C.5.B.

A partir de ese saldo de créditos agrarios de la Banca, facilitado
por la S.G.T., hemos desagregado agricultura, ganaderia y silvicul-
tura, a partir de los porcentajes que corresponden a esos subsectores
segun las cifras del C.S.B.

La distribucién provincial de los créditos destinados a ganaderia
y silvicultura se ha obtenido aplicando al total nacional el porcentaje
de la participacién de cada provincia en la produccion final ganade-
ra y forestal.

Para obtener la distribucion provincial de los créditos destinados
al subsector agricola hemos utilizado los porcentajes en los que, se-
gtin el C.S.B., se distribuye a nivel nacional el crédito entre inver-
sién vy explotacion v, dentro de este dltimo, entre diversas produc-
ciones: cereales, aceite, vino, agrios, algodoén y otros. Esos porcen-
tajes de distribucion se aplican al total de créditos al subsector agri-
cola calculado a partir de las cifras de 1a S.G.T., con lo que obtene-
mos los totales nacionales para cada uno de esos usos agricolas.

Para proceder a su distribucidn provincial, hemos utilizado los
porcentajes de participacién de cada provincia en la F.B.C.F. del sub-
sector agricola (los de inversion) y de la participacion de cada pro-
vincia en el valor de la produccion total de cada producto o grupo
de productos (los de explotacién), en base a los datos publicados en
las series «Anuarios de Estadistica Agraria» y «Cuentas del Sector
Agrario».
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La distribucion asi obtenida para el subsector agricola, sumada
a la de los subsectores ganadero y forestal nos da la estimacion, que
figura en el cuadro, de ia distribucién provincial del crédito agrario
de la banca privada.

En este método de estimacion subyacen dos hipdtesis. En primer
lugar, se supone que la relacién créditos bancarios/ inversidn es la mis-
ma en todas las provincias espaiiolas: es decir, el porcentaje que al-
canza la financiacion bancaria sobre la F.B.C.F, agricola provincial
es el mismo en todas las provincias espafiolas. En segundo lugar, se
supone que la relacion créditos bancarios/valor de la produccion es
la misma para cada producto o grupo de productos en todas las pro-
vincias espaiiolas,

En conjunto, puede afirmarse que se han distribuido con absolu-
ta certeza en torno al 51% de los créditos al sector agrario, mientras
que ¢l restante 49% (correspondiente a Banca Privada y Cajas de Aho-
rro) ha sido objeto de la estimacidn descrita. Los errores cometidos
son menores si consideramos las regiones ya que, ademds de com-
pensarse las provincias entre si, en el caso de las Cajas de Ahorro
son muchas las que extienden su actividad a varias provincias pero,
exclusivamente, a una regidn.

3. ANALISIS PROVINCIAL Y REGIONAL

Los resultados obtenidos se muestran en el cuadro n? 1, que de-
talla los saldos, a 31 de diciembre de 1980, de créditos agrarios en
cada provincia y regién clasificados por fuentes financieras. El ma-
pa n? 1 muestras las entidades predominantes en cada provincia.

No efectuaremos comentarios sobre el cuadro y mapa que son de
facil deduccion y que resultarian excesivamente prolijos (peso de ca-
da entidad en las provincias, etc.). Baste sefialar que no se aprecia
una correspondencia clara entre la participacion de cada entidad en
el crédito provincial y el tipo de agricultura predominante.

La importancia relativa de las entidades en las regiones se deduce
a partir del cuadro n® 2 que recoge una ordenacién decreciente de
la participacion de las entidades financieras en el crédito agrario re-
gional. Se aprecia que el B.C.A. es relativamente mas importante en
Extremadura, Murcia, Catalufia v Andalucia. El B.H.E. en Extre-
madura, Andalucia v Castilla-Mancha. Las Cajas de Ahorros en Ca-
narias, Baleares, Catalufia y Aragén. La Banca Privada en Galicia,
Baleares, Pais Vasco, Rioja y Asturias. Las Cajas Rurales en Ma-
drid, Pais Valenciano, Asturias, Murcia, Andalucia y Cantabria. Idén-
tico andlisis podria hacerse a nivel provincial a partir de la informa-
cion del cuadro n® 1.
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4. INDICES DE ENDEUDAMIENTO

El mero conocimiento de la deuda agraria provincial no nos per-
mite establecer comparaciones dada la gran heterogeneidad entre pro-
vincias en cuanto a su renta agraria, superficie agricola, etc. Por ello
hemos puesto en relacion el crédito agrario provincial con otras va-
riables que nos permitan establecer comparaciones sobre bases mads
homogéneas. En concreto hemos calculado la deuda media provin-
cial por unidad de superficie agraria 1til (S.A,U,), por empresario
agrario y, por ultimo, un indice econdmico como es la deuda por uni-
dad de Valor Anadido Bruto (V.A.B. ). Asimismo, hemos calcula-
do dos indices econdmicos que, comparados con los anteriores, nos
permitan conocer mejor la magnitud del endecudamiento provineial,
como son la renta agraria por explotacion y por Ha. de S.A.U.

Los citados indices se muestran en el cuadro n® 3, mientras que
el cuadro n? 4 recoge, solo para las regiones, su ordenacion decre-
ciente.

Endeudamiento por unidad de superficie

El endeudamiento medio por unidad de superficie de la agricul-
tura espafiola en 1980 ¢ra de unas 25.000 ptas. Las regiones con ma-
yor endeudamiento por unidad de superficie eran: Pais Valenciano
(81,8 miles de ptas.), Canarias (76,9 miles de ptas,), Cataluiia (45,9
miles de ptas.), y Murcia {45,7 miles de ptas.). Las regiones con me-
nos endeudamiento por unidad de superficie eran Extremadura (13,3
miles de ptas.), Castilla-Mancha (13,5 miles de ptas.), Castilla-Ledn
(14,4 miles de ptas.), y Aragon (19,5 miles de ptas.). Estas cuatro
ultimas regiones son a la vez las que tienen menor renta por unidad
de superficie, mientras que las dos regiones con mayor indice de en-
deudamiento son a la vez las de mayor renta por Ha., lo que nos in-
dica que son precisamente las regiones mas intensivas y de mayor renta
por unidad de superficie las mas endeudadas, y viceversa. Sin em-
bargo, en la ordenacién de las regiones seguin su renta/Ha., apare-
cen a continuacion tres regiones con vocacion ganadera (Galicia, San-
tander v Pais Vasco) que tienen unos niveles medios de endeudamiento
por unidad de superficie. Ello nos sugierc una mayor relacion entre
renta agricola/Ha., y endeudamiento/Ha., que entre éste y renta ga-
nadera/Ha. Las ocho regiones menos endeudadas por unidad de su-
perficie coinciden, casi en ¢l mismo orden, con las ocho de menor
renta por unidad de superficie (cuadro n? 4).

El mapa n°® 2 representa el endeudamiento/Ha. a nivel provin-
cial, aprecidndose la estrecha relacién entre esta variable y la intensi-
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ficacion de producciones; las provincias de menor endeudamien-
to/Ha., son las del secano interior.

ENDEUDAMIENTO POR EXPLOTACION

El endeudamiento medio del conjunto de explotaciones agrarias
cspafiolas es de 264.230 ptas. Esta cifra tiene escasa significacion pa-
ra analizar el endeudamiento de las explotaciones viables (a las que
tedricamente va dirigido el crédito agrario), ya que corresponde al
conjunto de explotaciones agrarias que consideraba el ultimo Censo
Agrario disponible, el de 1972, estando incluidas, por tanto, todos
los tamafos de explotaciones asi como las explotaciones cuyo titular
es agricultor a tiempo parcial. Un indice m4s ilustrativo en el sentido
sefialado serd el endeudamiento de los €mpresarios con ocupacion prin-
cipal agraria (2), va que es l6gico suponer que los empresarios cuya
ocupacion principal no es agraria deben S€r, en su mayoria, propie-
tarios de explotaciones minusculas y/© que consideren sus empresas
como activos inmobiliarios de garantia mds que fuentes de renta, por
lo que ¢l endeudamiento contraido debe ser escaso. De acuerdo con
¢ste razonamiento, las cifras que se obtengan de dividir el endeuda-
miento provingial por el numero de €mpresarios con ocupacioén prin-
cipal agraria, reflejard mejor que las antriores el nivel de endeuda-
miento de las empresas agrarias significativas. Con todo, esta esti-
macion contiene un sesgo debido principalmente a que algunas ex-
plotaciones, sobre todo grandes, que en el Censo figuran como a tiem-
po parcial, por dedicarse su empresario a otras actividades (profe-
sionales, liberales, etc.), es muy probable que tengan un comporta-
miento financiero y niveles de endeudamiento parecidos a las explo-
taciones de similares caracteristicas que son dirigidas por empresa-
rios con ocupacion principal agraria.

Otro posible ratio para conocer el endeudamiento de las expiota-
ciones consiste en adoptar el criterio de la C.E.E. de considerar tini-
camente las explotaciones mayores de 1 Ha., pues dificilmente acce-
derdn al crédito las explotaciones de menor tamaiio. Este criterio tam-
bién puede ser puesto en tela de Juicio ya que es probable que explo-
taciones muy intensivas accedan al crédito a pesar de ser menores de
I Ha. {por ejemplo, invernaderos de horticultura intensiva) y otras
mayores de 1 Ha. no accedan al crédito (por ejemplo explotaciones

{2} El nimero de empresarios con ocupacion principal agraria se obtiene de los
Censos Agrarios de Espafia que realizo el I.LN.E., a partir de la apreciacién de los
empresarios de que dedicaban la mayor parte de su trabajo a su propia explotacién,
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cerealistas de 2 Has.), siendo lo mas probable que estas explotacio-
nes superen en nimero a las anteriores en el conjunto espaiiol.

Con todo, ¢s innegable que estos dos ultimos indicadores seran
mejores que el primero para estimar el endeudamiento de las explo-
taciones agrarias viables, pudiendo considerarse el segundo indica-
dor como una apreciacion por exceso (va gue parte de las cxplota-
ciones excluidas recurren al crédito habitualmente), vy el tercer indi-
cador como una apreciaicén por defecto (va que incluimos explota-
ciones no viables),

La columna 4 del cuadro n?® 3 recoge los resultados obtenidos uti-
lizando el criterio de numero de empresarios con ocupacion princi-
pal agraria. La columna n? 3, el resultado del criterio de nimero de
explotaciones sin tierras y mayores de 1 Ha. Los niveles medios de
endeudamiento de las explotaciones espafolas se situaria entre 515.000
ptas. y 342.060 ptas.

Las regiones con mayvor endeudamiento por explotacion, consi-
derando empresarios con ocupacion principal agraria serian Madrid,
Murcia, Andalucia vy Pais Valenciano, mientras que considerando el
otro criterio serian Murcia, Madrid, Catalufia y Pais Valenciano (lo
que nos indica que, relativamente, son mas importantes los empre-
sarios con ocupacion principal no agraria que los gue poseen explo-
taciones menores de 1 Ha. en Andalucia que en Catalupa). Las re-
giones con explotaciones menos endeudadas coinciden en los dos cri-
terios: Galicia, Asturias, Baleares y Santander.

Si bien no creemos necesario efectuar un andlisis a nivel provin-
cial, que se deduce del cuadro y del mapa n? 3, parece conveniente
resaltar algunos hechos. Es de esperar que el endeudamiento medio
de las empresas esié relacionado con dos factores: la orientacion pro-
ductiva y el tamano de las empresas. Obviamente las empresas con
orientacién productiva intensiva tendrédn un endeudamiento mayor
que las extensivas y, a la vez, a igualdad de orientacion productiva,
el endeudamiento absoluto de las empresas grandes serd mayor que

“el de las pequefias. De acuerdo con este razonamiento se aprecia que
las provincias con explotaciones mas endeudadas coinciden, en ge-
neral, con las de agricultura intensiva y latifundista. Es de destacar
el escaso endeudamiento de las provincias ganaderas (especialmente
las provincias de la cornisa cantabrica y Galicia), si bien es posible
que el factor dominante sea la pequena dimension de las explotacio-
nes o el hecho de que la agricultura de esas regiones ha sido menos
dinamica, no se ha adaptado con éxito «al reto de los cambios eco-
némicos de los ultimos afos» (PEREZ DIAZ, 1983), y por tanto ha-
bra acudido en menor medida al crédito.
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Las provincias en las que abunda mas la gran propiedad suelen
corresponderse con las que tienen un mayor endeudamiento por ex-
plotacion: las provincias de Andalucia Occidental lienen un endeu-
damiento mayor quc las de Andalucia Oriental, con la excepcidn de
Almeria, provincia en la que la produccion horticola en invernade-
ro, muy intensiva, determina su endeudamiento superior.

Por tiltimo, se han obtenido los cocficientes de correlacion mul-
tiple del ajuste lineal, entre las variables provinciales endeudamien-
to/Ha. y renta/Ha., y entre las variables endeudamiento/explotacion
¥ renta/explotacion, resultando 0,7393 y 0,8180. Ello nos indica que
estdn altamente corelacionados ambos pares de variables. Al ser el
segundo coeficiente mayor que el primero podemos deducir que el
endeudamicnto esta mas relacionado con la renta obtenida por ex-
plotacion que con la renta obtenida por Ha.; es decir, que es mds
importante el efecto «tamafo» que el efecto «intensificacion», si bien
ambos son importantes.

Endeudamiento por Valor Afadido Bruto

El indicador mas significativo del endeudamiento agrario es el que
lo relaciona con el V.A.B. En efecto el indice de endeudamiento/Ha.
no tiene en cuenta la intensificacién de los cultivos y el indice de en-
deudamiento/explotacion, ademds de lo anterior, no tiene en cuenta
el tamafio de las explotaciones.

El endeudamiento/V.A.B. nos indica mejor que los anteriores in-
dices la capacidad de reembolsar los créditos y en este sentido, a igual-
dad de tipo de interés, la «gravedad» de] endeudamiento, Fi indice
para el conjunto de Espafia en 1980 es del 66,9%, inferior al de to-
dos los paises comunitarios, excepto Italia (DE TORRES, 1983), vy
del mismo orden de magnitud que el alcanzado en esos paiscs a prin-
cipios de la década de los setenta (AVELLA, 1984).

Las regiones con mayor endeudamiento/V.A.B. son Madrid
(96,9%), Aragon (91,2%), Murcia (86,8%) y Pais Valenciano (86,5%).
Las de menor endeudamiento/V.A.B. son Galicia {43,1%), Santan-
der (51,7%), Asturias (52,7%), Baleares (53,9%) v Pais Vasco
(56,8%), es decir, predominan las regiones con vocacién lechera de
la cornisa cantabrica. El andlisis a nivel provincial se deduce del cua-
dro n? 3 y se plasma en el mapa n® 4. Unicamente resaltaremos que
las provincias en que el endeudamiento superd al V.A.B. en 1980,
fueron Barcelona, Soria, Castellén, Alicante y Huelva.
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5. CONCLUSIONES

Un primer aspecto a resaltar del presente trabajo es que la meto-
dologia y los datos utilizados reducen considerablemente el margen
de error al gque esta sujeto toda estimacion de este tipo. A la vez, se
ponen de manifiesto los errores en que incurren la utilizacion de otras
metodologias para estimar la distribucién provincial del crédito agra-
rio. En este sentido, la gran disparidad del indice endeudamien-
to/V.A.B. que refleja el cuadro n? 3 desaconseja estimar la distribu-
c16n provincial del crédito agrario basandose en la constancia del ci-
tado ratio, tal como hacian Rodriguez vy otros.

En consonancia con la diversidad regional que manifiestan otros
caracteres de la estructura agraria (tamafio de cxplotaciones, orien-
taciones productivas, etc.), se ha constatado que el endeudamiento
agrario alcanza muy diversos valores en las distintas provincias y re-
giones espafiolas.

Se aprecia una estrecha correspondencia entre endeudamiento y
renta agraria a nivel provincial. Las provincias que obtienen una mayor
renta son las que alcanzan mayores niveles de endeudamiento, y vi-
ceversa. Se diferencian claramente las provincias con predominio de
agriculturas extensivas de secano, de las provincias con agriculturas
intensivas.

Las provincias con vocacién ganadera de la cornisa cantabrica y
Galicia, tienen un endeudamiento por Ha. menor del que era de es-
perar considerando su renta por Ha. Es decir, a igualdad de renta
por Ha., el endeudamiento por unidad de superficie es mayor en las
provincias agricolas que en las ganaderas.

La gran dispersian que se aprecia en las provincias espafiolas, tanto
al considerar el endeudamiento por unidad de superficie, como el en-
deudamiento por empresario agrario, disminuye al poner en relacion
el endeudamiento con el V.A.B. Este ratio, mds significativo que los
anteriores para analizar la gravedad del endeudamiento agrario, ya
no permite diferenciar la agricultura del secano interior de la del re-
gadio. En cambio diferencia las provincias agricolas de las ganade-
ras: estas tienen un menor endeudamiento por unidad de valor afia-
dido.

Considerando el endeudamiento en relacion al V.A.B., se apre-
cia que el ratio endeudamiento/V.A.B. estd comprendido entre el 50%
y el 100%, con las unicas excepciones de Huelva, Soria, Barcelona,
Alicante y Castellon, en que el endeudamiento supera al V.A.B.; v
Las Palmas, Ledn, Lérida, Tarragona, Coruiia, Lugo, Pontevedra
vy Guipuzcoa, en que no alcanza el 50% del V.A.B.
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En conjunto, los valores que alcanza este indice en las provincias
espaiolas son inferiores a los que alcanza en los paises comunitarios,
con la iinica excepcidn de Italia. En consecuencia la preocupacion
por el elevado endendamiento agrario espaiiol, no debe ser tanto por
el valor que ha alcanzado como por el rapido crecimiento que ha ex-
perimentado en los tultimos afios.
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RESUMEN

La preocupacicn por el creciente endeudamiento agrario ha dado lugar a la rea-
lizacion de importantes estudios sobre los problemas de la financiacion agraria en
Esparta. En esta lfnea de investigacion, el presente trabajo aborda un aspecto nove-
doso: {a distribucidn de crédito agrario.

Tras estimar el saldo deudor agrario a nivel provincial ante las entidades crediti-
cias mds imporiantes (crédito oficial, banca privada, cajas rurales y cajas de aho-
rro), se lo pone en relacidn con otros indicadores econdmicos a nivel provincial —
renta agraria y valor afladido bruto— y se constatan con los distintos indicadores
obtenidos, las diferencias en el endeudamiento de las diversas agriculturas espafio-
las.
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Por iiltimo, se extraen conclusiones respecto a diversas variables que inciden en
el nivel de endeudamiento, tales como renta por hectdrea, renta por explotacion y
valor afiadido bruto por hectdren,

RESUME

La préoccupation dile @ un endetiement croissant du secteur agricole a donné
lieu a la réalisation d’études importantes sur la problématique du financement agri-
cole en Espagne. Suivant cette ligne de recherche, ce travail aborde un aspect nou-
veau. la disiribution par province du crédit agricole.

Apres avoir estimé le solde débiteur du secteur agricole au niveau des provinces
devant les organismes de crédir les plus importants fcrédit officiel, banque privée,
caisses rurales et caisses d’épargne), ce solde est mis en rapport avec d’quires indica-
teurs économiques au niveau de la province —revenu agricole et valeur ajoutée brute—
et on peut constaier avec les différents indicateurs obtenus qu’il existe des différen-
ces dans Uendetiement des diverses agricultures espagnoles.

Enfin, on tire des conclusions quant aux diverses variables qui ont une influence
sur le niveau d’endettement tels que: revenu par hectare, revenu pur exploitation
el valeur ajoutée brute par hectare.

SUMMARY

The concern for the growing debt of the farm sector has prompied significant
effort to siudy the problems of farm financing in Spain. According to this line of
research, the present paper deals with a new feature: the provincial distribution of
Sarm loans.

After the farm debt total is estimated ai the provincial level according to the most
significant credit sources (official credit, private banks, rural savings banks and trust
and savings banks), the figures are related to other economic indicators of farm re-
furn by province and the gross added value and through the different indicators Jound,
the debt differentials for the farm provinces of Spain are established.

Finally, the different variables that act upon the debt level such as the return
by hectare, return by operation and gross added value per hectare are also used 10

draw conclusions.



270

098 06971 SLT'C e ov £CS°T L61'T 9zt AJUBU3], 3p Zn1D) euRg
vLE'S 453 661" 1 8L6'T I 98L 09v STE seuled sej
1249 4! 100°C rLI'E 0Tz’ s It 80¢°t L59°C 159 SeLIeue])
§£60°9 698 60t°¢ orre 0 L99 €9t g e Seleaegq
Tr Il S0r't LTy 166 0 8LL'T 9t8 (44 2 SELIMISY
6’ ST £66°E 098°9 £E00'6 9 966°¢ $90° v 2100 S vzoFerez
[99°¢L peel 0Tse S$L6°T 0 19 (43 00E T ee |sruag,
t0E" 0T 998°8 899 8S1°C ctl S6F'T SL9°T 004 BISANH
8GOS LTI Cs0'9r1 9EL'¥I1 rol £01°6 7509 ISO'E T uggdery
§29°9¢ LI97¢1 08L°CI | VA s SLS [4:1 02 £16'¢C 69Ty e B[[laag
[8L°¢1 S9T'P 9LLE 96L°T 62 sTe't 600°¢ 806 e T esejep
£0L 81 LP0'8 Fob°L ezt 6v 8L0°T 607T°1 696 s ugef
PTITI Lor’'¢S 911°T 86T 69 12483 £LE°T ILLTE rrrrrrrr BAPOH
POr ¢l L6S'E 088'¢ BL8'T [4 Lre't 697°¢ 8L9  Trrrrrrrrrmeemreeceeee EpeURID
CEP'IT £80°¢ 919°8 Z80°C Lyl pes’s 0L6°¢ L2: 120 S BQOpPIOD
011’91 L1y 06Z°¢ ¥O1°1 [4Y4 ter’s LEO'T 95E'E T ZIpeD
PLp'L] 9L Lrs't 9LP1 0t SLL'Y E81°C E6STT T BLUY
£59°6F1 [441 49 6OYv" LY 081°¢1 €Sl 6885t £9L°61 QTI'9L e BUEpUY
‘\Ec ¥ sappanyy opoALIS 040 pupdsyg ap 1oy o1raa1puy 0P
spfo) nausg ap spivy  ouprarodiy
oxuvg PIOLBY 0iipaLr) ap ooung

("seyd ap sauo[y “QUIIP [¢ © SopLEs)
0861 "ouelde 0)pa1) [ap [BPUAOLD uoRNqUISI(

I odavnd



2

99vl  6I8T  HOEY 01T S0l 888'v  ¥8Y'E  bOVI R $31252D)
1§81 eI’ PSTL S06T 9 U89 WTEY 06T AR e zofepeq
LI'EC  ES6'E  8SSTIT  §Ib'S 1s§ 0TI 9TLL p66'E SRR EINPRWAINXT
9E0'El 90t'E  S0TE  009'I 8 PISE  8OET 90T e ettt euofeneg
PEUST  LpTT OELL pET 18 Wy 1Is'1 1£6'7 Tt epu
651'8  88S' 086T 20T 9l 15§71 L6L pSL Tt BuomD
868'ST  €0T' 9LEF  9STRT 8l 009 S8Y'E  0TST Tttt " euoplIRg
L81'TY w8 698l pIT6l €U TIgsE 1018 L T eunpereD
0L8°01  9bL'T  S6TE s€1°1 Tl 789°¢ 96t 98 A SR elowey
0£8'T1  (96% SETP LET ¥z L€ 80T €671 T PUOPEIfEA
49 ANV A 87T ¥89 0 798 €09 9z T T Ut RO
9%0°8  0f8 01T 60T 6l T6T  BLL'T pory e BlA0Zag
L81°L €TT 69T SlL z Lov'1 966 Iy AR BoUEWEES
T9bL €987  950°E 10 0 8 8€9 pOT AR T eudlEd
(998 B0l 6ch 07 o s 6L Qi e R e woaq
WL €T 6S6F  TWrE yl P9L 1 POI'T 099 A R AR "+ sodmg
8vS'L  LOG'I s8L'1 AN €141 1Tl Faa RN S T BlIAY
VLTI 8117 908'8T  TLE'El 1L WE'LL ESPTL 68S e T ueaT-R|mSE)
PE6'81  T56'S €059 8T 8l 6V8'C  09€T  68Yl AR AR © opejoL
629’ 1€€ E81'T 681 £ £€S°1 0€C'1 £0€ SR esefeepenn
9TIT EPPT SLL'Y bS] 9 OLL'T  860°T  TLY T BARRARRRE " Bouan)
EV0C 5856 OI0°L  p8S 961 8P0°E TIEY 9EL’] AR ey pepmD)
I 86TT Tl el L9 PSEE L8V 198 e et anveqry
PP6’LO  609°0T  €99°tT  909°L TS PSSPl L8F'6 (90°S T mpuRp R-RISe)
1101 Sapany pppaLLg ou0yy  pupdsy sp o 012241puj o1a1g
0B vourg ap sofp)  oupadodiyy  prooudy

oouvg  oupp ap g




01X3] 35BRA SAJUAN ]

BOI'9L9  1t0°¢g61

609°5TC  TTS'801 968°C 060°9%1 S00°68 $80°Ls e o V101
86L°CE [4 RN [4Uin4! 655°E 0¢ §99°L (450 4 geo'e T RS LN
62091 PRT'R 896 ¢ 96L L YLO'T eyl s o e © uoqEIse)
696'9C 86F'CI (4R L88'E et L6t SLLT st e T T oAuEdnY
96t 8L P68°0t T09°sT (A& 6 99¢7¢1 018's 9sLy e T OUBLOUI[EA SIRg
el PRT'T 9L1°C 06t°1 0 £87°1 608 bLy T T Bpuelueg
pst'6 8L8°1 tIs'e €ET°C 0 0EL'1 768 1 I S e efory
vIsy $s1°T 911 ILE 4 [£8 965 sg¢ o T eAeozig
. 669 0 626 9¢¥ ! £EE £6 ove R eosznding
; ¥8¢°¢ trl 6t9°1 o6 0 9%] 533 voe oo e T oBARLY
s L086 667°C tEL'E €SL1 £ 610°'C orc 1 6LL oo e O3seA sied
8L¥Sl 685°F €90°¢ 9Tt | YL8'T LELT LE8 T T mleaeN
143 PEG'0l tho'L B8ET £L 9TL LLT'¥ 6L6’C e Tt eRINN
95v' Tl 18¢°¢ 0£6°C 18871 6t SPE'T 8LE°1 o T T pupep
$78°L 57871 6¥8't 81¢ 0 €691 800" 1 $CY o Tt BIP3A3IUO]
t01°8 Str'p 901°¢ 061 0 £Lg LEE 9t T B BUWIO
9L8'L A% ] 658 8PT°1 0 433) 8tL v6l1 T e 08n1
ISP 11 69 [2e°s 68L'E 0 991 6£9 L0071 e B BURIOD
98Tt coL'L SEILl SPL'S 0 12190 4 oLt 881 T o ELIED

1810y sajpiny 2p2AILS 0LoYY  pupdsg ap e G03pUY o12aaf

oo mouvg ap spfvy  oupIBlOdIY  DIOILSY

272

oung  oNpas) op g




273

eidoid uowrIOqE[d AUANY

empewsnxyg (6 11)
eunjee) (9°¢1)
Seueue)) (1‘p[)
sazeafeq (¥'v1)

efory (1°07)

eeD (1°77)

osseA “d ($'€7)
uoaI-eIIseD (8°67)
uoBely ($°97)
elieaen (L°67)
BUDUBIN-BIHLISED) (£°0F)
lapuejueg (0°Zf)
BIONEPUY (8°Ff)
eI (0°9¢)
selnIsy (9'8¢)
ourdUdeA "d (Z'6E)

pUpe (S€7)
seueue)) (8°¢7)
elIn (S87)
uogely (6°67)
eunjeied (1'0¢)
Japueiues (5'0f)
BlON[EPUY (L°1€)
oueUdEA ‘d (L'TE)
ereaeN (L20)
vinpeuXYy (8°¢E)
uooT-ense) (1°5E)
BUOURIN-BITISED) (£°9€)
SELINISY (T°LE)
eloryg (9°2¢)

oxsepn "d (1°8¢)
sareareq (g°6¢)

selmsy (£'g)
eONEPUY (8°])
eI (£°6)
oueUIRA g (5°01)
BUDUBRN-B[[ISED (T'11)
pupe (L°T1)
epnen (£°91)
rvinpewanxyg (¢°91)
uodT-[[1IseD (0°LT)
03SeA “d (6°LT)
Iopueiues (S‘61)
eneaeN (0°12)
elony (6°¢7)

updeIy (£°97)
sunee) (Lgf)
saieareq (6°pE)

lapuelues (('0)
elord (0‘0)
eIen (0°0)
saJeajeq (0'0)
SELMISY {0'0)
00seA d (0°0)
rIllBABN (0'0)
uga-e[lise]) (1°0)
ouenusles "d (1°0)
Bun[eie) (7°0)
2P (£°0)
selreue’ (£°0)
PUpPRN (£°0)
uggery (1°g)
BUSUBIN-15ED (8°0)
elonepuv (8°0)

sareareq (0°11)
BRIED (0'El)
seunisy (9'r)
eleaeN (9'97)
uogery (0‘Lr)
ouepus[es ‘d (£°L1)
Ispueiues (0'sr)
elory (5°R[)

pUpeIN (8°81)

oseA 'd (9°02)
BYDUBW-BJJ1ISRD ($°12)
uodT-gpIse) (6°12)
seueue) (7'¢7)
ernjepuy (0'v7)
Bunee) ($°67)
eIy (6°67)

¢ empeuwndnyxy (g°sg)
‘ ‘9¢) empewsnxy (9°7)
‘ LD (9°8F) seleue) (L9
PUPBIN (L'tF) B
BjO2LIBY ONPAID
0440 pupdsiy ap
oot uha&% ap muwuv,w oumaodiyy ooung ap oxung
spiny) DIUD, !

uonedidnie
NUAIAIP UPIDBUIPIN ‘{Pu0IZA1 ouRIZE 01PN |9 U SBIIDUBNY SIPEPNUI S¥| ap UOI e g

709avnd



274

8'gs £'961 8 LI 8'65¢ L'vel L' A e saledjeq

L'zs 0'L1T 1°891 9'L61 t'gzr 0'9¢ 1'ge i T OSELNISY
9'¢6 L'6LE 0oLy 1'08L 0'0zv 6'1T Tye o U erogerey
L°0L 6'L72 8'€IZ 9'9LE 8°961 £'6 L AR P
9°86 1'+09 £EEL LEST'] 6'v69 (A4 Lez e TTTTTTT wasany
16 6°$8€ c'scp 0'09. L9I¥ 081 g6l e Tt uodery
0¢L £901°1 1°€00°| €968 1 8068 S'ry g'se e e B[Jlaos
£°€9 c'ozy gTre L*019 $'06T '8¢ 96t e A ede[ep
1'€9 ¥'897 611 6'LZ9 0'181 §'ze N A e ugef
0°Z01 7°89¢ 9*L0¢ $'I£6 0'11¥ (444 1 e BA[PTH
0°LS 1'1.2 9'z61 L'9Z€ 1'P9l 9Lz L9t T B -1 o101 Tp)
P'co 8°97¢ £'65h 9'Z00°1 $'8LE 9°¢E 96t e T eqoplo)
A 961’1 0'100° [ 6'90t" 0°L18 59 9'te e e 21pED
L'69 6'209 £°65S L'989 L'9EY $'69 gos 0 e T RLRWY
£'99 I'L6¥ vttt 0°608 6°5S€ LTy 9t e ©TTT ebnepuy
9% upriodxa upD101dxa uprviopdxs (1810} (*py /so1d {'DEI /so1d
$afvjua04) JSSpjasad 7503d op sappy) ssoid 3p sapgy) s3uoBiodxa ap san) op saly)
A o P SN DM T oD DlpIED P N 1'v's s
7 ppnapuy upIIDiopdxy sauodpw £ jpdputid /runpnapusy /DIy /wopnapuzy
SDIDY bLisl wis UNDANIO 1O
Sauopiodxs  sorpssadiua
P N P N

/unpnapuy  /uopnapusy

e
et

&5
F R e

i
Bl

i

0861) Uz £ OuMWEPNIPUS Ip SIIpU

£ odavnd



275

£'90¢
L'52¢
1'g1¢
€58
LT
00zt
9'sYf
0'19g

0'vLE
Sz6s
915
cLer
8197
£°965
6'CRT
L0
0'vre
(44
0'TLs
T
6°Sre
67T
t'1et
s'iTp
$'lel
9'Ipe
§'8¢T

0°$8T
[y Y4
L'06T
£'9z¢
I'vip
£'06¢
1'66L
'Ll

0'€LT
£'c09
'L
€'p9t
114
LTy
ggel
6'8kt
$'Tee
0'98¢
L'98E
v'eee
§'L8T
9'sLE
T'BPE
£'67¢
R'61¢
L'ETE
£'1ee

TrEp
L'VTS
$'08p
L'ybs
9'96¢
+'98¢
6'L8T1
9'9ZL
9'99¢
P 90" |
8'€CL
L9IL
6'30¢
vl
6681
L9558
9T
£ LbY

£°€08
0'LLY
7'0%9
P01
189,
POLL
$'TLE
£'6ES
8'€TP

LEve
£'55T
0°0s2
88T
1'58¢
Sopt
T'0LY
{‘ver

1°99
6'£9¢
gt
L'6EE
0°z81
£'E8¢
61zl
v oLE
2581
8'65T

0LSE
£L1T
6' 142
T'PEE
6'90¢
6°10¢
S'pTl
TSLT
rorl

981
L1
891
6'€8
$'Sr
T
126
809
6'0T
60T
6°01
+€T
£71
807
£'9
<'vl
'z
6'81
S

v 81
‘61
081
281
£'ET1
ra g
L0l

........... LRCEEE WDMDUNU
........... e Noﬁmﬂvmm
............ einpeunnxyg

epLz]
e .
..... Cee muoporeq
...... e pamen

................ eloweyz
.............. PlOpRjIEA
BLI0§
................ ] BGEEIN

e e Bllay

................ . O“UO_OF
............ m.:u_,.m_m—umso

................ . NU——OSU

............... J130BqV
...... BUYIUBIN ET-BI{IISED

AjiBua] ap N1y ewureg
..... mNE—Nﬁmm-w\n—
SBLIRURD)



276

eidoad woneIOgEIg

[ U o1pEND

V 3U3g "«7/ 61 euedsy ap oueISy osudD» "IN
«BURITY BINSIPRIST 9P OLBNUY» ‘EIynoudy ap j 1SapuIn §

699 0°18€ 1'zre 1°scs 7492 0‘tg 6've 0 T IVAIOL
<9 5'80€ v'sep 1°'089 1Y ¥4 IE1T 7'8L Tttt B A
g'ort 051t 9'3L¢ £'r69 965T 1't9 PLL Tt CTTouo[eIse)
97zl 1567 119 L9911 8‘c8¢t 0'69 T'06 TRt ouedy
$'og 0‘s87 v Lor 6°L6L $°€9T L'9g 8°I8 TTUTTTTT oueRudEA Sled
LIS 9567 TPt 9'v6T 8791 6°SL 8P Tt T IPpueiueg
0.9 $‘06t 1'€68 7°019 8‘s6T £°0¢ g Tt elory
L'9L 1'E€€T LT 810§ 5'981 AN 1°26 ottt RARIZIA
697 P 06% S'6pl 76T ¥ oLl TiSET o°LE Tttt eooznding
: 6'0L £'L9y L'ozy ¥'259 1'8L¢ 9'pE 0'8T AR eARly
. g'o¢ ¢*0sg 6'S5T £'Lrp £°CIT RZL (24 e Q0sEA Sled
L RLIY 6'1Tr (A7 . 1'pSE 1'82 g€ 0 e T BLIBABN
8°98 8°78¢ Z'709 L'tT8 6°79¢ (417 L'sy o ot BIDINA
696 L'1op r'09¢ £°80€°1 t's6v 86T Y62 T PLIpEN
U6t 0°8L1 L'zpl 9811 [t 51 I'vg T EIpassuod
t'L9 gzl 1221 L5l £L6 SEs 120 CTrTTTossuarg
L'Te 9797 r'801 vl 1'96 6°69 gt o Tttt odn
128 4 0s07 €6t £ EpI 6'66 L'001 g/ 0 e T BUNIOY
'ty S'p61 LTl il | r'L6 1'98 s'or e T BDRIRD
4 uonpiodxa  woiapiopdye :EgES&lkqm\ll (ip10} o (opf /sopd lu-la.ut\MEQ

saforaotog) sspiasad  ssopd ap soppy) /s1d ap sapy) S2UpLPLIo)dXS ap sapy ap Sap)

I dva ap s} BH | P plip43n aw uN nves NS

Jruopnapuy  uo10)dxy  sesodow 4 pdiouid /uipnapuy /DIUY / wppnapuyg

/DIudy D4431) UIS UOIIDANI0 UOS
$2U0DBIOAYI SoLwsaidues
W N B N

£uppnapu  /wopRapug



277

erdosd ugweloqeg
£ gU OIpEn) SAUIN |

eien RIDI[ED) BIDIJED) BIOED) eI} rINPRWIIIXY empewINg
pPpuerIuES sal1eareq SEUNISY SELINISY saaeafed uosely BUIUBN-B[[1ISED
SELINISY SEeLINISY saleajey Iapueiuesg SBUNISY  BUYDUBIN-EB([1ISED ugaT-el[lseD
saiedeg SBLIBUED) lapueiueg sareajeqg sereue)) uosT-ernse)d uQFely
03SBA " OuBIdUdBA “d 03seA "d seLreue) apueiueg pUPRIN saIeajeyq
SeLBURD) lopueiueg uoaT-gNIsSED ugaT-e[use) 03seA d BIIEABN BIIRARN]
BUIUBN-R||NSED BIANPEWAIIXT BINPRUWIDIIXT 035eA °d BINPEWAIIX] saiedeq pupep
uod-B[IISED ugaT-eIsSeD seueue) einpewalxy uosT-euse) gnjepuy BIONEPUY
BONBPUY 0258A "d EBYOIURIN-R[[LISED) elory OURBIDUIRA "d eI SRUNISY
RUN|EIED BIOINA elory eunEIe) efory eiory elory
elory uodely RIIBABN BIIBABN BUIIBN-B[IISRD SBLNISY BDIED
BINPRIWAAIXT] efory BIODBPUY updery BIIBABN] eunjeIe]) Iapuriues
BLIBABN pupe uodely  BYOSURIN-B[|IISED RIOD[EPUY QISBA 'd odsep d
OUBIDUBA “d BLIBARN ourpuUIEA “d OURIOUS[BA “d BLINA Iapuriueg BIRINW
RIDINN  BUDURBIA-T[[LISED BUN[RIED N RpUY uodery :118111:19]) eunjeIeD
uogery BlLINRPUY pupe BIINW euneIeD OUBIUINBA 'd seLeue)
pUpeRIN gunjele) BIINIA pLIpEN pupei SeLRUR)) ouepRUAEA "d
gvA uowPIOjdxy DY [ 3P SL0ADW prani8p jpdd ugvodxy ‘nN'v's V'S
JOJUAUDPRIPUT /Biuay A pasan uis HOPANIO U0 JOJUBLUDPRIPUT JDJUIY  JOJuBUDPRAPUF]

saU0DI0IAXT sonpsadn g

Jojuanuppnapusy Joluandvpnapu g

EJU3J A OJUIWEPNAPUI IP SIIPU] UNSIs NUIAIIIP [BUOIZIL UGIOBUIPIO

N OHdVD






279

000°S] 2P SOuAW
000°00Z £ 000°S1 2nug
000°00¢ £ 000°$7 20Uy
0007009 £ 000°SE 211ug

000°09 2P sBW

NETNBO

\
Q
>
8
&

1

N/

‘(1°V'S 3P "BH 10d ojudruepnIpusy
7 edepy




ﬁ m - % eidold ugnEIOqR[g AuANg

=~ PV,

AN

nit

000°007 2P Soua

000°00£-000°00T

sm_r

000" 00F-000°00¢

000°009-000°00F

SENDQ
!

000°009 2p St

(000°001 2p saloAew £ eiIdf] uis souoeIOdXT)
ugBIodxa Jod ojuanuepnapuy '

£ vdepy



