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COMENTARIO SOBRE EL MERCADO

Pese a una nueva reduccion notable de las existencias
mundiales, la mayoria de los mercados de cereales
contaban con un suministro suficiente para sus
necesidades mas inmediatas, aunque las cosechas de este
afio — mermadas por la sequia — daran lugar a unos flujos
de comercio poco habituales.

Los precios de trigo en América del Norte retrocedieron respecto a los
maximos alcanzados en octubre, pese a la persistente inestabilidad y a la
reducida disponibilidad
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Los exportadores fuera de los cinco principales, destacando entre ellos
India, Rusia y Ucrania, aumentaron su presencia en mercados de
molturacién mas remotos, y también incrementaron sus ventas de trigo
pienso, especialmente a la UE, que se preparaba para introducir un nuevo
régimen de cuotas arancelarias para la importacion.

Otros varios exportadores de cereales, entre ellos Australia, Canada y
Estados Unidos, también compraron cantidades limitadas, estimulados
principalmente por la fuerte subida de los precios internos de piensos.
Los precios del trigo pienso siguieron siendo atractivos en muchos
mercados, aunque registraron una subida modesta ante el fuerte ritmo de
ventas desde los puertos del Mar Negro al iniciarse la campafia.

! Este Resumen corresponde al GMR n° 318 de 28 de noviembre de 2002.
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Los precios de exportacion de maiz en Estados Unidos se mantuvieron
firmes, apoyados por la reducida disponibilidad inmediata, aunque el maiz
chino se seguia mostrando muy competitivo en los mercados asiaticos,
entre ellos Taipei chino (Taiwan), que levanté provisionalmente la
prohibicién tradicional sobre suministros de este origen. Brasil, ante la
escasez interna, se vio obligado a aumentar sus importaciones.

Los precios de la cebada cervecera se mantuvieron fuertes gracias a la
disponibilidad muy reducida, sobre todo en Australiay Canada a raiz de la
sequia.

La nueva demanda potencial de sorgo desde Australia y México mantuvo
altos los precios de este cereal.

La demanda sélida de soja estadounidense, por parte de China entre
otros paises, sirvié para apoyar los precios, aunque mejoraron las
perspectivas para la cosecha en Sudamérica.

Los mercados mundiales de arroz registraron poca actividad; la mayoria
de los compradores se encontraban bien abastecidos, y esperaban los
resultados de la cosecha principal en Asia.

Las tarifas de fletes maritimos registraron una subida generalizada; las de

buques Handysize en la region del Mar Negro, se vieron apoyadas por
unos envios récord de cereales.

ESTIMACIONES MUNDIALES |

m de tn

99/00 00/01 01/02 02/03 (prev.)

30.10 27.11

Produccion 585 582 579 562 562
Comercio 109 101 106 100 101
Consumo 582 583 587 593 593
Existencias 201 200 192 135 162
Cambio afio/afio +3 -1 -8 -30 -30
Exportadores principales ¥ 51 52 a7 30 30
99/00 00/01 01/02 02/03 (prev.)

30.10 27.11

Produccion 885 869 896 879 877
Comercio 102 108 107 106 106
Consumo 891 892 909 902 902

. . 216 193 180 132 155
Existencias 5 23 13 23 5
Exportadores principales ¥ 75 77 71 47 49

a) Argentina, Australia, Canada, CE, EEUU
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OFERTA Y DEMANDA EN 2002-2003

TRIGO

La produccion en 2002 se estima en 562 m. de toneladas, al igual que el
mes pasado. La calidad media es superior a la del afio pasado en Estados
Unidos, Kazajistan, Ucrania y la UE, sobre todo Francia, pero hay una
mayor proporcién de trigo de calidad inferior en Canad4, Rusia y algunos
paises de Europa Central y Oriental. La produccion en 2003 se estima en
597m. de toneladas. Se prevé que la subida de los precios al productor
fomente una ampliacién de la superficie en algunos paises exportadores,
mientras que también podrian aumentar los rendimientos medios
suponiendo condiciones atmosféricas normales. Se prevé un aumento
notable de la producciéon en Australia, Canad4, y Estados Unidos. La
produccién en la UE podria aproximarse a la cifra registrada en 2002, pero
se prevé cierto descenso en la CEl, y sobre todo en Rusia.

El consumo en 2002/03 se sigue estimando en 593 m. de toneladas, un
aumento de 6 m. de toneladas respecto a la campafia pasada; esta cifra
incluye 429 m. de toneladas destinados a alimentos y un nivel
excepcionalmente alto de 106 m. de toneladas destinados a piensos.

El comercio en 2002/03 se estima actualmente en 101 m. de toneladas, un
aumento de 1 m. de toneladas respecto a la previsién del mes pasado,
debido principalmente a un nuevo incremento de las importaciones
previstas por la UE, basado en las grandes cantidades de trigo de calidad
media e inferior comprado desde julio de origenes en el Mar Negro. La
cuota del comercio correspondiente a los cinco exportadores principales
podria descender a un minimo histérico del 68%, debido al volumen
excepcional de las exportaciones por parte de Rusia, Ucrania e India,
entre otros paises. El comercio mundial de harina de trigo podria registrar
un nuevo descenso en 2002/03 (véase la seccion Enfoque del Mercado).

Se han incrementado las previsiones para las existencias mundiales, para
reflejar la revision de las estimaciones para China. Sin embargo, no se ha
modificado la tendencia global a la baja; la nueva prevision de 162 m. para
el cierre de 2002/03 representa un descenso de 30 m. de toneladas
respecto al afio anterior. Las existencias al cierre de la campafia en los
cinco exportadores principales se estiman en tan sélo 30 m. de toneladas,
pero las de los otros exportadores netos podrian alcanzar los 54 m. de
toneladas, su nivel mas alto de los Gltimos diez afios.

CEREALES SECUNDARIOS

La previsién para la produccion en 2002 se ha reducido en 2 m. de
toneladas respecto al mes pasado, a 877m. de toneladas. El cambio
principal corresponde al maiz; una reduccidon para China compensa con
creces un pequefio incremento para Estados Unidos.

El consumo mundial en 2002/03 se estima en 902 m. de toneladas, al igual
gue el mes pasado; se trata de un descenso de 7 m. respecto a la
campafa pasada. El consumo de cereales pienso se sitda en un nivel
excepcionalmente alto en Australia debido al mal estado de los pastos, y
va creciendo con rapidez en Corea del Sur.

El comercio de cereales secundarios se sigue estimando en 106 m. de
toneladas, al igual que el mes pasado; un aumento de los envios de maiz
y sorgo a Brasil compensa la reduccion de las compras de maiz por parte
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de Corea del Sur, y de cebada por parte de China. La previsién para el
comercio de maiz supera ligeramente la cifra registrada el afio pasado,
estimandose en un nivel récord de 78,5 m. de toneladas, mientras que se
han reducido las previsiones para la exportacion de cebada, sorgo y
avena.

Las existencias mundiales al cierre de 2002/03 se estiman en 155 m. de
toneladas, un descenso de 25 m. respecto a la campafia pasada. Ambas
cifras son superiores a las del mes pasado, debido a una nueva
evaluacion de las existencias de China. La previsidn para las existencias
en los principales exportadores se ha aumentado en 2 m. de toneladas
respecto al mes pasado, para situarse en 49 m. de toneladas.

RENDIMIENTOS DE MAIZ

La produccion mundial de maiz ha aumentado mas del doble desde 1970,
debido en gran medida al incremento de los rendimientos, que crecieron
de 2,5 toneladas/ha. a 4,3 toneladas/ha. Gracias a la adopcion de semillas
hibridas y al empleo mas extendido de fertilizantes y otros insumos
agricolas, se han mejorado los rendimientos en paises tanto templados
como tropicales, aunque siguen siendo muy superiores en las zonas
templadas. La marcada variacion interanual de los rendimientos de maiz
se debe a la susceptibilidad del cultivo frente a dafios, sobre todo por
exceso de calor, durante la época de polinizacion. Estos dafios, que
ocurren con cierta regularidad en el Midwest estadounidense, pueden
tener un impacto considerable sobre la economia mundial del maiz.

ACONTECIMIENTOS PRINCIPALES DEL MERCADO DESDE EL 1 DE NOVIEMBRE DE 2002

Nov 1 Brasil: levanté la prohibicién provisional fitosanitaria sobre trigo procedente de
EE.UU. y Ucrania

3 Australia: se aprueba la solicitud de cuarentena para 50.000 t de sorgo importadas de
Estados Unidos

4 Rusia: Las exportaciones de trigo en septiembre alcanzan el récord de 1,3 m de t.
7 Taipei chino: compr6 12.000 t de maiz chino
Filipinas: compré 40.000 t de trigo de molturacion de la UE (Francia) y 5.000 t de China
8 EE.UU.: compré cebada cervecera de la UE
11 Pagquistan: vendi6é 50.000 t de trigo
12 Egipto: compré SRW/SW estadounidense y trigo francés

UE: La Comisién acuerda con EE.UU. y Canada un nuevo sistema de cuotas
arancelarias

EE.UU.: USDA recorta la cosecha de trigo en 0,2 m, a 44m de t; aumenta la de maiz en
0,9m, a228,7mdet

13 Corea del Sur: compré 42.500 t de trigo pienso chino a $107-108 c&f
15 Indonesia: compro trigo de molturacion de India'y China
17 India: FCI sube los precios de exportacion de trigo de molturacion y arroz
18 Argelia: compr6 0,3m de t de trigo de la UE (Francia)
Jordania: compré 50.000 t de trigo duro ruso

19 Brasil: impuesto sobre importaciones no-Mercosur se reduce a cero para 1,0m de t. De
maiz, para suplir el déficit interno

20 Paquistan: el descenso de las existencias podria frenar las exportaciones durante el
resto de la campafa
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Canada: los propietarios del puerto de Prince Rupert llegan a un acuerdo provisional
con los sindicatos respecto al nuevo contrato

22 Rusia: las grandes exportaciones Yy la intervencion estatal provocan la subida de los
precios de cereales

25 Brasil: la industria de molturacién firma un acuerdo de trueque para la importacion de
0,5m de t de trigo duro ruso

26 Australia: aprob6 la importacion de 48.000 t de maiz de EE.UU. y 50.000 t de trigo de la
UE (RU)
Malasia: compré 20.000 t de trigo de Ucrania

28 Corea del Sur: compré 155.000 t de maiz pienso chino a $113 —116 c&f

Este informe esta basado en fuentes tanto oficiales como comerciales. Aunque se
hace todo lo posible para interpretar los datos con precisién, no se garantiza su
completa fiabilidad. Tanto los comentarios como las estadisticas estan sometidos
a unarevisién periddica.
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