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COMENTARIO SOBRE EL MERCADO

Durante el altimo mes, los mercados mundiales de cereales y
oleaginosas absorbieron el impacto de las intensas sequias
acaecidas este afio en América del Norte y Australia, que
podrian provocar el descenso de las existencias remanentes de
los exportadores a su nivel mas bajo desde mediados de los
afios 90, con una fuerte subida de los precios. Al clarificarse la
situacién respecto a la disponibilidad, sobre todo en el
hemisferio norte, las presiones especulativas se relajaron algo, aunque los
mercados de trigo de América del Norte, en especial, permanecieron nerviosos.
No se aprecidé una recuperacidn significativa de la actividad compradora, y se
prevé que el volumen total del comercio de cereales caiga por debajo del nivel
registrado el aflo pasado. Ademas, los compradores sabian que varios paises
fuera de los exportadores principales contaban con un excedente exportable
considerable.

En el caso del trigo, destacé de forma notable el contraste entre la fuerte subida
de los precios en América del Norte, sobre todo de calidades con mayor
contenido proteico, y el precio bastante inferior de los grandes excedentes en
varios paises de la CEl y en el Sur de Asia. El trigo pienso del Mar Negro se
seguia vendiendo a niveles inferiores a los registrados hace un afio.

Los futuros de maiz en Estados Unidos reaccionaron con cierta fuerza ante el
recorte de la previsién oficial para la produccidon en alrededor de 23 m. de
toneladas, aunque la mejora posterior de las condiciones atmosféricas y la venta
por parte de algunos fondos sobrecomprados dieron lugar a unas condiciones
bursatiles algo mas templadas. También afectaron el sentimiento del mercado las
ventas considerables de exportacion por China, sobre todo a Corea del Sur, y la
disponibilidad de trigo pienso a bajos precios, con una aparente compra por parte
de una empresa estadounidense.

Los precios del sorgo en Estados Unidos subieron ain mas que los del maiz,
mientras que el avance de los valores de la avena estadounidense reflejaba el
deterioro considerable de las perspectivas para la cosecha en Canada.

En cambio, los mercados de cebada pienso acusaron mas que nada la influencia
de la amplia disponibilidad en la regién del Mar Negro, aunque se aprecidé una
disponibilidad reducida de cebada cervecera. Los mercados de soja en Estados
Unidos reaccionaron con fuerza ante el recorte de la prevision para la cosecha,
pero retrocedieron ante la mejora de las condiciones atmosféricas.

Los precios mundiales del arroz se mantuvieron estables, aunque los mercados
se vieron apoyados por la demanda activa desde Indonesia y la preocupacién por
las cosechas en China e India.

! Elaborado por el CONSEJO INTERNACIONAL DE CEREALES. Este Resumen corresponde al n® 315 de 29

de Agosto.
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OFERTA Y DEMANDA EN 2002/03
TRIGO

Las perspectivas para la oferta y demanda de trigo en 2002/03 han experimentado
cambios considerables durante el Gltimo mes debido a dificultades de cosecha en
varios de los principales exportadores. Dado que el consumo supera la
produccién en 25 m. de toneladas, las existencias de los exportadores alcanzaran
su nivel mas bajo desde mediados de los afios 90. Se reducira de forma especial
la disponibilidad de trigo de mayor contenido proteico.

La prevision para la produccion mundial de trigo en 2002 se ha vuelto a recortar
en 7 m. de toneladas a 568 m. de toneladas. Las persistentes condiciones secas
han mermado de forma grave las perspectivas en Canada, Estados Unidos y
Australia, mientras que las fuertes lluvias caidas en Europa han reducido tanto la
calidad como la cantidad de las cosechas en algunos paises. Mejoraron las
perspectivas en Rusia y Ucrania. El consumo mundial en 2002/03 se sigue
estimando en 593 m. de toneladas, pese a la reducida disponibilidad. El consumo
alimentario no suele responder a corto plazo a la subida de los precios, y aln se
dispone de un excedente abundante de trigo pienso en Europay la CEl.

El comercio mundial en 2002/03 se sigue estimando en 103 m. de toneladas; el
aumento de las importaciones por parte de la UE desde la regién del Mar Negro se
ve compensado por la reduccion de las importaciones de China en 1 m. de
toneladas. Las exportaciones conjuntas de los exportadores principales podrian
elevarse a tan s6lo 73,5 m. de toneladas, su nivel mas bajo en treinta afios. Los
envios de calidades de mayor contenido proteico se veran frenados por la
reducida disponibilidad. Las ventas, sobre todo de trigo de calidad media e
inferior, por parte de Ucrania, Rusia, e India, seran especialmente cuantiosas.

La previsién para las existencias de los cinco exportadores principales EIal cierre
de 2002/03 se ha reducido en 4 m. de toneladas respecto al mes pasado, a 36 m.
de toneladas. Las existencias de Estados Unidos podrian descender a 12,7 m. de
toneladas, mientras que las de Canada podrian cerrar la campafia en tan s6lo 4 m.
de toneladas, su nivel mas bajo desde 1950. Las existencias de la UE podrian
aumentar en 1,5 m. de toneladas a 15 m.

Las existencias totales mundiales se estiman en 142 m. de toneladas, un
descenso de 8 m. respecto a la previsién anterior, con reducciones en China e
India y aumentos en la CEl.

CEREALES SECUNDARIOS

La prevision para el equilibrio de oferta/ldemanda de cereales secundarios en
2002/03 también se ha reducido bastante respecto al mes pasado. Se prevé que el
consumo supere la produccion en alrededor de 30 m. de toneladas.

La prevision para la produccion mundial de cereales secundarios se ha reducido
en 30 m. de toneladas a 876 m. de toneladas, un descenso de 17 m. respecto al
afio pasado y su nivel mas bajo desde 1995. El descenso se debe al deterioro
considerable de las perspectivas para el maiz en Estados Unidos. La sequia
también ha mermado las estimaciones para la cebada en Canada y Australia,
mientras que las fuertes lluvias afectaron las cosechas de cebada en algunos
paises de la UE. Las perspectivas para la cosecha de maiz en China se vieron
favorecidas por las lluvias.

La prevision para el consumo mundial de cereales secundarios en 2002/03 se ha
recortado en 9 m. de toneladas respecto al mes pasado, a 907 m. de toneladas,
reflejando la reaccién del consumo para piensos, sobre todo en Estados Unidos,
ante la subida de los precios. En la UE, el consumo de maiz descendera debido a
la disponibilidad persistente de trigo pienso a bajo precio.

2 Argentina, Australia, Canada, CE, Estados Unidos
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El comercio se estima actualmente en 107 m. de toneladas, un aumento de 1 m.
respecto al mes pasado, debido a unas importaciones superiores a las previstas
por Canada. La persistente crisis alimentaria en el sur de Africa dara lugar a un
aumento de las importaciones tanto comerciales como en forma de ayuda
alimentaria, sobre todo de maiz blanco. Debido a la reducida disponibilidad, las
exportaciones de maiz por parte de Estados Unidos seran inferiores a lo
anteriormente previsto, pero las exportaciones de China se mantendran fuertes.
Los envios de cebada por parte de Canada y Australia resultaran especialmente
reducidos, pero aumentaran los de la UE y Ucrania.

Las existencias de cereales secundarios en los cinco exportadores principales al
cierre de 2002/03 se estiman en 47 m. de toneladas, un descenso de 23 m.
respecto al mes pasado y de 25 m. respecto al total registrado en 2001/02. El
descenso se debe a la fuerte reduccién de la disponibilidad de maiz
estadounidense. La cosecha mediocre de cebada en Canada provocara cierta
reduccién de las existencias de dicho pais, mientras que las de la UE se han visto
recortadas debido a la reducida disponibilidad de cebada y centeno. Las
existencias mundiales de cereales secundarios al cierre de 2002/03 se estiman en
124 m. de toneladas, un descenso de 24 m. respecto al mes de julio.

ACONTECIMIENTOS PRINCIPALES DEL MERCADO DESDE EL 25 DE JULIO DE 2002
Jul 30 Egipto: compr6 0,42m de t de trigo UE (francés)

31 Japon: comprd. 25.000 t de cebada pienso de Ucrania

Ago 5 China: aumenté la cosecha de maiz de 2002 en 5,5 m, a 125,5m de t
8 UE: adjudica 1,35 m.de t de trigo en licitacion de exportacion
India: Ministro Agricultura: precipitacion de monzon inferior en un 30% a la normal
12 Irak: se niega a descargar 4 buques con trigo australiano “contaminado”
EE.UU.: USDA: reduce la cosecha de trigo en 1,7m de t, y la de maiz en 23,0m de t
13 Rusia: SovEcon Ltd: aumenta la previsién para la cosecha de trigo en 4,0m, a su

nivel mas alto en 22 afios
14 Egipto: GASC compr6 0,36m de t de trigo francés

16 EE.UU.: consorcio de piensos compré 25-30.000 t de trigo pienso extranjero

20 Iraq: AWB Ltd firmé un acuerdo para la reanudacién de importaciones de trigo
Ucrania: Primer Ministro: espera que las exportaciones alcancen 12 m de t de
cereales

21 Tunez: compré 0,3 m de t de trigo blando, principalmente de Europa Oriental/CEIl
Pakistan: TCP vendi6 trigo de calidad superior a $114 fob
Iran: produccion de trigo en 2002 11m de t, mayor cosecha en 27 afios
Corea del Sur: comprd trigo pienso a $98-$100 c&f, oct/ene (total agosto 0,4m de t)

22 Australia: AWB Ltd: recort6 prevision para trigo en 02/03 en 2,5 m, a 15,5-17,5m de
t

23 Canada: previsiones oficiales: trigo de primavera 10,2 m, nivel mas bajo en 28 afios,
cebada 7,9 m de t

26 Turquia: licitaciéon para la compra de 0,14m de t de trigo de molturacion y venta de
hasta 0,125 m de t de cebada pienso

28 Canadéa: Ag Canada: recort6 las existencias de todos los trigos a 4,2 m., las
importaciones de maiz ascenderan a un nivel récord de 5,5 m.

Tunez: compré 0,175m de t de cebada pienso

Este informe esta basado en fuentes tanto oficiales como comerciales. Aunque se
hace todo lo posible para interpretar los datos con precisién, no se garantiza su
completa fiabilidad. Tanto los comentarios como las estadisticas estan sometidos
a unarevisién periddica.
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