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COMENTARIO SOBRE EL MERCADO

Aunque las recientes subidas draméticas de los futuros en

Chicago demostraron la inestabilidad poco habitual de los precios

del trigo Soft Red Winter estadounidense ante el excedente

exportable muy reducido de esta clase de trigo, la mayoria de los

demés mercados internacionales de cereales se movian dentro de

unos limites mas estrechos; los trigos de mayor contenido
proteico incluso perdieron algo de terreno alo largo del mes.

Los precios de trigo se siguieron viendo apoyados por la fuerte reduccion de la
disponibilidad de las calidades superiores.

Los problemas con la cosecha en Canadad y un nuevo recorte notable de la
prevision para la cosecha en Australia llevaron a mas molineros de harina a
buscar origenes alternativos y a optar por mezclar trigos mas econémicos de
calidad inferior. Los grandes excedentes en otros varios paises, incluidos los de
la CEl y el sur de Asia, ayudaron a asegurar una oferta suficiente.

También se aprecid la demanda de trigo por parte de elaboradores de piensos en
Asia y Europa; aumentaron los envios hacia la UE a la espera de una modificacién
del régimen de importacion.
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Los precios de cebada pienso del Mar Negro ganaron cierto terreno, ante la
reduccién del excedente exportable, mientras que la prima considerable de la que
gozaba la cebada de malteado de la UE reflejaba un fuerte descenso de la
disponibilidad en Australia y Canada.

! Este Resumen corresponde al GMR n° 317 de 31 de octubre de 2002.
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Tras caer a su nivel mas bajo de los Ultimos dos meses, los precios de soja en
Estados Unidos encontraron nuevas fuerzas, atribuidas tanto a la mejora de las
perspectivas para la exportacién al reducirse la disponibilidad mundial, como a
cierto retraso de la siembra en Sudamérica.

El ligero descenso de los precios del arroz se debia mas que nada a la presién
gue suponia la cosecha en los principales exportadores de Asia. Las tarifas de
flete maritimo registraron una subida generalizada, reflejo de la decision de China
de prorrogar su sistema provisional de importacion de soja transgénica y de la
reduccién de las colas en los puertos de la costa occidental estadounidense tras
la vuelta al trabajo.

ESTIMACIONES MUNDIALES

m de tn

99/00 00/01 01/02 02/03 (prev.)

25.09 30.10

Produccion 585 582 579 565 562
Comercio 109 101 106 101 100
Consumo 582 583 587 593 593
Existencias 174 173 166 138 135
Exportadores principales ¥ 51 52 47 32 30
99/00 00/01 01/02 02/03 (prev.)

25.08 30.10

Produccion 885 868 891 869 879
Comercio 102 108 106 106 106
Consumo 891 891 906 900 902
Existencias 191 168 153 122 132
Exportadores principales ¥ 76 77 72 45 47

a) Argentina, Australia, Canada, CE, EEUU

OFERTA Y DEMANDA EN 2002-2003

TRIGO

La produccion en 2002 se estima en 562 m. de toneladas, un descenso de 3 m.
respecto al mes pasado. La mayor reducciéon corresponde a Australia, donde la
cosecha podria ser de tan s6lo 10 m. de toneladas: también se ha recortado las
previsiones para Estados Unidos y la UE. No se ha modificado la prevision para
Canad4, pero se ha reducido el prondéstico respecto a la calidad. La estimacion
para Rusia se ha incrementado de forma notable, y también se ha aumentado la
correspondiente a Kazajistan. Se prevé que aumente la siembra de trigo de
invierno para la cosecha de 2003 en Estados Unidos y Rusia, pero las lluvias
excesivas han mermado las perspectivas en Ucrania. En la UE, las lluvias
mejoraron el nivel de humedad del suelo, pero retrasaron la siembra.
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El consumo en 2002/03 se sigue estimando en 593 m. de toneladas, un aumento
de 6 m. de toneladas respecto al afio pasado. El crecimiento econémico va
fomentando el consumo para alimentos en los paises en vias de desarrollo de
Asia Pacifico, mientras que se dispone de mas trigo pienso en Europay la CEI.

El comercio en 2002/03 se estima en 100 m. de toneladas, un descenso de 1 m. de
toneladas respecto al mes pasado. Un nuevo aumento de las importaciones por
parte de UE, sobre todo de trigo pienso procedente del Mar Negro, s6lo compensa
en parte el descenso de la demanda desde otros paises, sobre todo Iran y China.
Es posible que los cinco exportadores principales exporten sélo 70 m. de
toneladas, un descenso de 2 m. respecto ala prevision del mes pasado, y de 11 m.
respecto a 2001/02. Tras obtener cosechas mas bien mediocres, disminuiran de
forma notable las exportaciones desde Australia y Canada. Han vuelto a
incrementarse las previsiones para las exportaciones desde Ucrania y Rusia.

Las existencias mundiales al cierre de 2002/03 se estiman en 135 m. de toneladas,
un descenso de 3 m. respecto al mes pasado, y de 30 m. respecto a 2001/02. Al
recortarse las previsiones para la produccidon en Estados Unidos y Australia, las
existencias de los cinco exportadores principales podrian situarse en tan sélo 30
m. de toneladas, un descenso de 16 m. respecto a la campafia pasada, y su nivel
mas bajo de los ultimos 7 afios. Sin embargo, volveran a aumentar las existencias
en la CEl.

CEREALES SECUNDARIOS

La produccién en 2002 se estima en 879 m. de toneladas, un aumento de 10 m.
respecto al mes pasado, al aumentarse las previsiones para el maiz en China y
Estados Unidos, y para cebada en Rusia. Sin embargo, los agricultores de Brasil
van cambiando del maiz a la soja, mientras que la persistente sequia ha
provocado un nuevo deterioro de las perspectivas para la cebada en Australia. El
maiz necesita mas lluvia en Sudafrica, donde se estan sembrando por primera vez
variedades de maiz blanco transgénicas.

El consumo mundial en 2002/03 se estima en 902 m. de toneladas, un aumento de
2 m. de toneladas respecto al mes pasado, pero un descenso de 6 m. respecto ala
Gltima campafia. El mayor crecimiento corresponde a la elaboracién de etanol, al
abrirse nuevas plantas en Canada y Estados Unidos. El aumento de la produccion
tanto porcina como avicola en Polonia provocara un aumento del consumo de
cereales para piensos, en el 4% a 16,8 m. de toneladas.

No se ha modificado respecto al mes pasado la previsidn para el comercio, que se
sigue estimando en 106 m. de toneladas, proximo a los niveles registrados
durante las dos Ultimas campafias. El comercio de maiz se sigue cifrando en un
nivel récord de 78 m. de toneladas, pese a la subida de los precios y a la fuerte
competencia del trigo pienso del Mar Negro. Se han incrementado las previsiones
para las importaciones de Canada, donde hay una escasez de piensos: en cambio,
se han recortado las de México. China, que ha obtenido una cosecha abundante,
podria exportar 10 m. de toneladas, un aumento de 4 m. respecto al afio pasado.
No se ha modificado la previsién para las importaciones de cebada, aunque el
aumento de las exportaciones por parte de Rusia y Ucrania ha visto compensado
por unareduccion de las estimaciones para Australiay la UE.

Las existencias mundiales al cierre de 2002/03 se estiman en 132 m. de toneladas,
un aumento de 10 m. respecto a la prevision de septiembre, reflejando el aumento
de las estimaciones para la produccién en la CEl y China. El pronéstico para las
existencias de los cinco exportadores principales se ha incrementado en 2 m. de
toneladas a 47 m. de toneladas debido al aumento de las existencias de maiz en
Estados Unidos; no obstante, la previsién actual de 19 m. de toneladas sigue
siendo la mas baja desde 1995/96.
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ARROZ: SITUACION Y PERSPECTIVAS

El comercio mundial de arroz podria situarse en 26 m. de toneladas en 2002, un
aumento de 1,7 m. respecto a la campafia pasada. Las importaciones de Indonesia
se duplicaran para cubrir las necesidades internas, y aumentaran las compras por
parte de Filipinas y el Proximo oriente asiatico. La competencia de otros
exportadores redujo las ventas de Tailandia, y también han descendido las
exportaciones de Vietnam; en cambio, la India va exportando grandes cantidades.
El comercio mundial podria aumentar de nuevo en 2003, al obtenerse cosechas
decepcionantes en algunos paises, pero se prevé que el excedente exportable
global sea suficiente para satisfacer la demanda.

ACONTECIMIENTOS PRINCIPALES DEL MERCADO DESDE EL 26 DE SEPTIEMBRE DE 2002

Sep 26 Egipto: compré 0,42m de t de trigo (incl. 0,3m de t de Francia)

Oct 1 EE.UU.: compr6 37.500 t de trigo francés de molturacion

4 Canada: CWB: pidi6 a los molineros que aumentaran las mezclas para fomentar el
excedente exportable

7 Brasil: envios de trigo desde Ucrania suspendidos por temor a hongos
9 EE.UU.: Tribunal Federal exige que se desconvogue cierre patronal en costa oeste

11 EE.UU.: USDA recort6 la produccion de trigo en 1,7m, a 44,2m de t, aumento la de maiz
en 3,1m, a 227,8m de t

15 Egipto: compré 0,42m de t de trigo de EEUU
16 China: fuente oficial: la produccién de maiz podria alcanzar 135m de t
17 Meéxico: compré hasta 75.000 t de trigo pienso a Ucrania
Canada: recortd prevision de produccion de trigo a 9,6 m de t.
21 EE.UU.: envio de trigo francés descargado (en Francia) debido a problemas de calidad
22 Jordania: compra 0,5m de t d cebada pienso sirio
EE.UU.: consorcio de piensos busca 0,1 m de t de trigo de Reino Unido
23 Tuanez: compr6 0,25m de t de durum
29 Australia: ABARE recort6 la prevision de produccion de trigo a 10,1m de t y la de cebada
a34mdet
Egipto: compré 0,36m de t de trigo francés de molturacion
Canada: CWB volvié al mercado de exportacion de trigo y cebada pienso
Taipei chino: levanta de forma provisional la prohibicion sobre la importacion de maiz de
China
30 Filipinas: compré 0,1m de t de trigo indio a $103-$104 c&f, ene/mar
Brasil: suspende importaciones de trigo de EE.UU. por sospecha de infestacion de malas
hierbas en un cargamento

Este informe esta basado en fuentes tanto oficiales como comerciales. Aunque se
hace todo lo posible para interpretar los datos con precisién, no se garantiza su
completa fiabilidad. Tanto los comentarios como las estadisticas estan sometidos
a una revision periddica. Queda prohibida la reproduccién total o parcial de este
Informe sin permiso previo del Consejo Internacional de Cereales, y sin mencién
expresa de su procedencia.
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