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omo en cualquier otra actividad econémica, la financiacion resulta un proceso clave para el desarrollo de la actividad agraria y de la indus-
tria agroalimentaria. El presente documento tiene como objetivo exponer el papel que juega la financiacion en el sector agrario y como este
papel se ha acrecentado conforme se ha producido una modernizacion del sector, caracterizada por un incremento del peso de los consu-
mos intermedios y las amortizaciones sobre las ventas de los productos. Al mismo tiempo, la presion sobre los costes de produccion y los
precios percibidos generada por los actuales circuitos comerciales y la presién competitiva de los mercados globalizados, acrecientan las necesida-
des de acceso a circulante. ; Qué tipo de oportunidades de crédito ofrece el sistema financiero espafiol? ;Cual es el peso de la financiacién sobre la
actividad agraria, como ha evolucionado y qué relacion guarda con el del resto de sectores econémicos? ;Como ha sido su evolucion reciente en el

contexto de la crisis econémica y financiera global?

1. EL PAPEL DE LA FINANCIACION EN EL SECTOR AGRARIO

La financiacion de toda actividad econdmica tiene como objetivo conseguir
recursos y medios de pago para destinarlos a la adquisicion de bienes y servi-
cios, necesarios para el desarrollo de la misma. En funcion de su origen, se
distingue entre financiacion interna, que es la procedente de la propia em-
presa (capitales propios, beneficios reinvertidos, etc.) y financiacion ajena,
que es la procedente de terceros (financiacion bancaria, emisién de obligacio-
nes, proveedores, etc.).

La financiacién bancaria constituye la fuente de financiacién ajena mas fre-
cuente, ya que es susceptible de ser utilizada tanto por las grandes empresas
como por las pequefas. En funcién de los plazos de vencimiento (plazo de
devolucién del dinero prestado), se distingue entre financiacion a corto plazo
(considerando generalmente asi a aquella cuyo plazo de vencimiento es infe-
rior a un afio) y financiacién a largo plazo. La financiacion a corto plazo
responde generalmente a las necesidades de liquidez ocasionadas de las
caracteristicas de los flujos de caja de cada actividad econdmica (diferencias
temporales ... ), mientras que la financiacién a largo plazo se realiza con el
capital fijo de la explotacion y se destina a la inversion de activos fijos, como
se puede observar en la Tabla 1.

Tabla 1. Fuentes de financiacion en el sector agrario

Tipo de Capital e
. L . Descripcion
financiacion | financiado
Responde a las necesidades de liquidez de la empresa
. derivadas de las diferencias temporales entre los momentos
Capital . .
Acortoplazo | . de cobro de los bienes producidos y los momentos de pago
circulante Lo >
de los factores de produccion (ejp: préstamo de campafia
para el pago de semillas, ferfilizantes y fitosanitarios)
Responde a las necesidades de acometer inversiones que
e seran amortizadas mediante los flujos de caja positivos de los
Alargo plazo | Capital fijo - N o
afios futuros (ejp: préstamo para la modernizacion de Ia
explotacion)

Fuente: Elaboracion propia

Respecto a estas necesidades genéricas de financiacion, el sector agrario
presenta particularidades especificas ligadas a las caracteristicas de desarro-
llo de su actividad:

— Periodos relativamente dilatados en el proceso productivo (cultivos y pro-
ducciones cuyo desarrollo dura varios meses o incluso afios, como en el
caso de los lefiosos).

— Producciones anuales variables, fuertemente condicionadas por factores
climaticos.

— Fuerte concentracién de los momentos de cobro en el afio (que pueden
llegar a ser uno sélo en actividades agricolas de monocultivo).

— Activos propios con los que respaldar los préstamos generalmente poco
liquidos (es decir, que presentan dificultad para ser convertidos en dinero
con rapidez) y que requieren una valoracion muy especializada (tierras,
ganado, instalaciones, etc.).

Estas circunstancias especificas han propiciado, como se vera en el epigrafe
segundo, el tratamiento particular de la financiacion agraria con respecto a

otros &mbitos econdmicos. Adicionalmente, el fuerte proceso de moderniza-
cion de la agricultura en Espafia en las décadas recientes ha incrementado las
necesidades de financiacion, al cobrar mas peso sobre los resultados de las
explotaciones los factores de produccion adquiridos a terceros (consumos
intermedios) y las inversiones necesarias para acompafiar ese proceso de
modernizacion (reflejadas en las partida de amortizaciones de las cuentas
econdmicas de la agricultura).

Las Cuentas Econémicas de la Agricultura (SG de Estadisticas del MARM y
Eurostat) proporcionan la evolucién tanto de los consumos intermedios como
de las amortizaciones. En la tabla y grafico adjuntos se muestra la evolucion
de los consumos intermedios, variable que permite aproximar la evolucién
de los pagos de factores de produccién a los que el sector agrario tiene que
hacer frente durante un afio. A lo largo de los Ultimos 15 afios, los consumos
intermedios crecieron en Espafia un 90% en términos nominales (15,5% en
términos reales), valor muy superior al experimentado por la produccion de la
rama agraria, que se incrementd un 51% en términos nominales (descenso del
14,7% en términos reales). Es decir, si comparamos ambas magnitudes en
términos relativos, a mediados de la década de los 90, los consumos interme-
dios adquiridos durante el proceso de produccion representaban el 34,2% del
valor de la produccion, mientras que en la actualidad representarian el 43%.
Ademas, el grafico permite ver, como fruto de la modernizacién e intensifica-
cion del sector agrario espafiol, el crecimiento del valor econémico de los
consumos intermedios en Espafia ha sido a la media de la UE-15, incremen-
tando las necesidades de acceso a capital circulante por parte de las explota-
ciones.

Tabla 2. Valor nominal Consumos Intermedios y Variacion Nominal y Real

% Variacion entre trienios

Promedio trienio

1993-94-95 2007-08-09 Nominal Real
Espafia 9.181,7 17.420,1 89,7% 15,5%
UE-15 120,675,0 176.773,0 345% 22%

Fuente: SG. Estadisticas del MARM y Eurostat
Grafico 1. Evolucion de los Consumos Intermedios en Valor. 1993=100
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Fuente: Elaboracion propia a parlir de datos de SG. Estadisticas del MARM y Eurostat

El andlisis de la evolucion de las amortizaciones permite hacer un ejercicio
paralelo con este agregado, que sintetiza el coste anual de las inversiones
(instalaciones, maquinaria, tierras, ganado, cultivos lefiosos; etc.) afrontado
por el sector agrario. En este caso el valor de las amortizaciones ha pasado de
representar 7,9% del valor de la produccion a ser el 17,8% en la actualidad. En
este caso, la implicacién financiera es hacia el aumento de las necesidades de
financiacion a largo plazo, de nuevo a un ritmo superior al experimentado por
el conjunto de la UE-15.

SG. Andlisis, Prospectiva y Coordinacion http://www.marm.es/es/ministerio/servicios-generales/servicios-de-informacion-y-participacion/analisis-y-prospectival

default.aspx Correo-electronico: sgapc@marm.es. Se autoriza su utilizacion total o parcial siempre que se cite expresamente su origen. Referenciar el docu-
mento como: "MARM (2011): Financiacion del sector agrario. Analisis y Prospectiva - Serie Agrinfo n°21. Subdireccion General de Analisis, Prospectiva y Coor-
dinacion, Subsecretaria. Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino." NIPO: 770-11-004-3



Tabla 3. Valor Nominal Amortizaciones y variacion Nominal y Real

% Variacidn entre trienios
Real

Promedio trienio
2007-08-09

1993-94-95

MNominal

Espaiia 21268 47724 124,4% 36,5%
UE-15 333123 477241 43,3% 83%

Fuente: SG. Estadisticas del MARM vy Eurostat
Grafico 2. Evolucion del Valor de las Amortizaciones. 1993=100
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de SG. Estadisticas del MARM y Eurostat

En el caso de la industria agroalimentaria, el importe neto de su cifra de
negocios ascendié en 2009 a 92.443 millones de euros, un 8,7% menor que
en el afio anterior, rompiendo la tendencia creciente de afios anteriores. La
IAA es un sector mas generador de valor afiadido que la produccién primaria
y se presenta como la primera rama industrial con el 20,3% de las ventas
netas de producto en el conjunto de la industria y el 15,5% de su valor afiadido
bruto.

Entre 2001 y 2008 se ha producido una tendencia creciente en la inversion de
activos materiales llegando a 5.157 millones de euros en 2008. En los Ultimos
datos disponibles de 2009 se aprecia un descenso de las inversiones del
31,4% con respecto a 2008, situandose en 3.534 millones de euros, en el caso
del conjunto del total industrial este descenso fue menor (17,3%).

Las inversiones del sector representan cerca del 3,8% del importe neto de su
cifra de negocios y el 12,3% del total de las inversiones realizadas en la indus-
tria. Estas inversiones recaen fundamentalmente en la mejora tecnolégica para
adaptar su produccion a las necesidades del mercado, a la financiacion de las
exportaciones y al incremento del peso de los consumos intermedios. Con
mas detalle, en 2009 los consumos intermedios en la industria agroalimentaria
representaron el 71,2% del valor de la facturacion del sector, cifra que fue adn
mayor en 2008, suponiendo el 75% de la misma.

En el caso del consumo energético, el INE cifra en 1.662 millones de euros el
consumo energético de la industria de alimentacién, bebidas y tabaco durante
el afio 2009 (siendo la electricidad mas del 50% del gasto de consumo), lo que
supone un incremento del 87,6% con respecto a datos de 2001.

Otro aspecto que influye en la liquidez del sector es el concerniente al aplaza-
miento de los pagos por la distribucién, que ha estado especialmente afectado
al creciente efecto de los impagos, retrasos y prorrogas en el cobro de facturas
agravado por la crisis econdmica. La Ley 15/2010 que modifica la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la moro-
sidad en las operaciones comerciales, elimina la posibilidad de pactar los
plazos de pago (en muchos casos en beneficio de los compradores) y reduce
los aplazamientos de pago que afectan en su mayoria a las empresas con
gran dependencia del crédito a corto plazo y necesidades de liquidez, como es
el caso de las empresas agrarias.

Los aplazamientos de pago repercuten como una financiacion de caracter fijo
soportada por los proveedores. Esta financiacion, aun siendo en un corto
periodo tiene un caracter permanente por lo que requiere financiarse mediante
capital fijo (bien sea propio o ajeno). Con esta modificacion legislativa, que se

encuentra en periodo transitorio de aplicacién que culminara el 1 de enero de
2013, se espera que se disminuya este crédito cedido a favor de una mayor
liquidez para los proveedores y menores necesidades de financiacion.

Finalmente, surgen también necesidades de financiacion ligadas especifi-
camente a la exportacion. En Espafia, el sector agrario y la industria alimen-
taria tienen una marcada vocacion exportadora, lo que genera necesidades
especificas de financiacion. En el afio 2010, el sector agrario alimentario tuvo
un superavit comercial de 5.503 millones de euros, mientras que su tasa de
cobertura (medida como porcentaje de importaciones que pueden pagarse con
las exportaciones) fue del 127%. Las empresas demandan instrumentos que
permitan la cobertura de riesgos de impago derivados de la venta de produc-
tos en el mercado exterior y lineas de crédito para financiar las importaciones.
Estos instrumentos provienen tanto del sector privado (productos especificos o
coberturas complementarias de las Entidades de Crédito o de Compafiias de
Seguros) como desde el publico. Asi, la Compafiia Espafiola de Seguros de
Crédito a la Exportacion (CESCE) ofrece una amplia gama de productos para
cubrir los riesgos comerciales asociados a las operaciones de exportacion y de
inversion en el exterior.

2. NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

Como consecuencia de este incremento en las necesidades financieras se ha
producido un aumento del nivel de crédito total contraido tanto por el sector
agrario como por la industria agroalimentaria como se aprecia en el la Tabla 4.
Asi, el endeudamiento tanto del sector agrario como de la Industria Agroa-
limentaria (IAA; Ind. Alimentacién, Bebidas y Tabaco) esta en un nivel similar
al de otras actividades productivas de la economia espafiola, presentando una
deuda relativa acorde con el peso econdmico de estos sectores.

Se puede observar el incremento de acceso a crédito desde mediados de los
afios 90 en todos los sectores, hasta llegar a 2007 donde se alcanzan los
mayores valores de endeudamiento en todos los sectores y en especial en la
construccion, coincidiendo con el boom inmobiliario.

En el crédito total concedido a las actividades productivas en Espafia tiene un
elevado peso el concedido a los sectores de construccion y actividades inmo-
biliarias, que representa el 43% del total. Esta cifra es muy superior a su parti-
cipacion en el PIB que en 2010 alcanzd el 17,7%.

En el caso del sector agrario, su peso en el PIB ha ido disminuyendo progresi-
vamente desde mediados de los 90, pasando de un 5% hasta el 2,4% en
2011. Los créditos del sector agrario y la IAA suponen el 2,1% y el 2,3% res-
pectivamente, sobre el total del crédito concedido al conjunto de actividades
productivas. De esta manera, se observa cdmo los sectores agrario y agroali-
mentario estan menos endeudados que el conjunto de las actividades produc-
tivas.

El maximo endeudamiento del sector se alcanzo en el 3er trimestre de 2008
(23.936 Millones de €) y el de la IAA en el 4° trimestre de 2008 (23.658 Millo-
nes de €). Al final de 2010, el endeudamiento agrario ha alcanzado la cifra de
20.583 millones de euros, equivalente al 89,8% de la Renta Agraria (segunda
estimacion de 2010). mientras que el de la IAA ascendi6 a 22.418 millones de
euros (equivalente al 25,3% de las ventas netas anuales del sector o al
106,9% de su VAB).

RECAN (Red Contable Agraria Agraria Nacional. SG. Estadisticas del MARM)
es una herramienta de informacion contable de las explotaciones agrarias.
Entre la informacion que maneja se encuentran los datos del Balance de las
explotaciones que forman parte de su muestra y, por tanto sobre el valor de
los activos de estas explotaciones agrarias. El ultimo afio con informacién
disponible es 2007. En ese afio la explotacion media de la muestra RECAN
poseia un inmovilizado material cuyo valor ascendia a 160.794 euros. Tenien-
do en cuenta que la muestra RECAN de ese afio representaba a 623.638
explotaciones de Espafia, el valor total del inmovilizado material del conjunto
de explotaciones representadas fue superior a 100.000 Millones de euros.

Tabla 4. Evolucion histérica del endeudamiento agrario y de la industria agroalimentaria

of i o
actiiuc}gldes Construccion | Inmohiliaria | AP-C-1 (") | Agricultura | [AA &Agzliiltt.ura ﬂi? %p'ﬂrlijc_gl_trra ﬁo’;;ﬁé‘l
praductivas Productivas | Productivas

1995 162 630 23615 12,1562 131.863 7079 6957 42 4,1 5.4 5,3

L 2000 302034 42 627 33558 225848 11695 10774 3.9 36 52 48
m[i3||Lend;tSD€) 2005 £04 061 100761 162087 341213 18456 17293 3.1 29 5.4 5.1
2007 943088 153.453 303514 486113 224687 | 21286 2.4 23 46 4.4

12010 985 157 114.518 35782 554 855 20583 | 22418 2.1 23 3.7 4,0

Fuente: Banco de Espafia; (7): AP-C-I: Actividades productivas, sin Construccion ni Actividades Inmohiliarias
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Tabla 5. Datos inmovilizado material de las explotaciones agrarias 2007

Todas las
orientaciones
Explotaciones muestra 8.801
Explotaciones representadas (A)(1) 623.638
Tierras 123.769
Cultivos permanentes 4.499
Edificios y mejoras 17.112
Maquinaria y equipo 9.215
Ganado reproductor 6.199
Inmovilizado material (Euros) (B) 160.794
Extrapolacion al total representado (AxB); Mill. € 100.277

(1)RECAN solo representa a las explotaciones de mas de 2 UDES
Fuente: RECAN. Resumen nacional 2007. SG. Estadisticas del MARM.

Por otra parte, segun los datos de crédito total del sector procedentes del
Banco de Espafa que venimos analizando en esta publicacién, el endeuda-
miento total del sector a 31.12.2007 ascendié a 23.021 Millones de euros. Por
tanto, el valor total de la deuda del sector agrario representaria el 23% del
valor de sus activos materiales, ratio que muestra la sélida situacion
patrimonial del sector agrario. Desde 2007, a falta de datos concretos, se
puede afirmar que la situacion patrimonial se ha mantenido, pues mientras la
deuda total ha disminuido un 10,6 %, el valor del principal componente de los
activos (tierras) ha disminuido un 8,2 % a tenor de los datos proporcionados
por la Encuesta de Precios de la Tierra (SG. Estadisticas del MARM).

Ademas, este ratio se encuentra sesgado al alza por tres motivos: la infravalo-
racion en los balances de elementos como las tierras (generalmente valoradas
al coste de adquisicion) o plantaciones (al coste de formacion); la no conside-
racion en la valoracion de los activos financieros (inmovilizado financiero) y la
exclusion en el calculo del valor de los activos de la agricultura espafiola de los
pertenecientes a las explotaciones de menor tamafio (RECAN solo representa
a explotaciones de al menos 2 UDEs - Unidad de Dimensién Europea, siendo
1 UDE=1.200 € de Margen Bruto Estandar). Respecto al segundo aspecto, los
datos detallados de RECAN en afios anteriores (2003-2005) permiten compro-
bar que el inmovilizado financiero representé de media el 1,33% del inmoviliza-
do material. En relacion al tercer aspecto, segun datos de la Encuesta sobre
Estructura de las Explotaciones (INE, 2007), las explotaciones de menos de 2
UDEs aportaron el 1,03% de la produccién agraria, pudiendo tomarse este
porcentaje como un indicador aproximado del valor de los activos pertenecien-
tes a estas explotaciones de menor tamafio. De esta manera, si se corrige el
valor total de los activos de la agricultura espafiola mediante estos dos porcen-
tajes, pasa a ascender a 102.658 Millones de euros y el ratio deuda total /
activos desciende al 22,4 %..

El crédito total contraido por el sector implica un coste financiero al que tiene
que hacer frente anualmente a partir de sus ingresos. Para el célculo de este
coste anual del endeudamiento es necesario estimar un tipo de interés me-
dio a aplicar a la deuda total. Para ello se ha tomado el 4,31%, que es el tipo
de interés medio ponderado para todas las lineas y operaciones de ICO en el
sector agrario y agroalimentario en el afio 2010. Este tipo se considera repre-
sentativo, pues si bien las lineas ICO presentan condiciones preferentes tam-
bién existen otras lineas de crédito de plazos mas cortos para el agricultor con
tipos inferiores. Por otra parte, los tipos de interés en el afio 2010 se pueden
considerar neutros desde un punto de vista econdmico, resultando superiores
a los de afios previos pero inferiores a los de 2011, por ejemplo. Aplicando
este tipo de interés, el coste financiero anual en 2010 de la deuda del sector
alcanzaria 887 millones de euros (crédito total a 31.12.2011: 20.583 millones
de euros ), lo que representa el 2,27% del valor de la produccién de la rama
agraria en 2010 (39.033 millones de euros ).

Los datos arrojados por el trabajo de Camilleri (1994) permiten comparar la
situacion financiera actual del sector agrario con la existente en los afios 70,
80 y comienzos de los 90. Asi, la capitalizacién de la agricultura espafiola
habria elevado el porcentaje representado por el crédito contraido respecto del
valor total de los activos del 6% a mediados de los 80 al 22,4% mencionado
previamente (valor, por otra parte, similar al que en aquellas fechas presenta-
ban paises como Alemania, Francia, Italia y Holanda). Por su parte, el nivel de
endeudamiento respecto a la Renta Agraria ha descendido del 175% alcanza-
do en 1992 (cifra que, no obstante, era inferior a la de los paises mencionados
anteriormente) al 90% actual. Del mismo modo también ha descendido el
coste anual que representan los intereses de la deuda contraida, que en 1992
ascendieron al 18,2% de la Renta Agraria, descenso muy influido por la fuerte
reduccion de los tipos de interés.
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ESTRUCTURA DEL CREDITO AGRARIO POR
PLAZOS DE VENCIMIENTO

La informacion de la Central de Informacion de Riesgos del Banco de Espa-
na (CIRBE), permite clasificar los créditos concedidos a las actividades
agrarias por plazos de vencimiento. En la tabla adjunta se recogen los datos
correspondientes a las actividades estrictamente agricolas y/o ganaderas.
Respecto a la informacion suministrada en el resto del documento, el credi-
to total registrado en esta tabla es ligeramente inferior, principalmente por
no incluir el credito correspondiente a las actividades comprendidas en el
CNAE 016 “Actividades de apoyo a la agricultura, a la ganaderia y de pre-
paracion posterior a la cosecha’, por su imposibilidad de redistribuir entre
actividades agricolas y ganaderas.

Tabla 6. Estructura del crédito agrario por plazos de vencimiento

AGRICULTURA Estructura
<1ANO [ 1-5 ANOS | >5 AROS % Agrario | <1ARO | 1-5 ANOS | > 5 ANOS
2009 | 1.367.354 | 2438200( 9.838641 | 13644215 71.3% 10,0% 17,9% 72,1%
2010 | 1.198.306 | 2146.084 | 9.759.175 | 13.103.565 708% 91% 16,4% 745%
2011 | 1200158 | 2038586 | 9.345.086 | 12583829 70,4% 95% 16,2% 74,3%
GANADERIA Estructura
<1ARO [1-5AR0OS [>5ARNOS hﬂ- % Genadero | <1ARO | 1-56 ANOS | > 5 ANOS
2009| 817070 1453972| 3.226628| 5497670 28.7% 14,9% 26,4% 58,7%
2010 | 778767 | 1195233 | 3411114 5386113 29,1% 14,5% 222% 63,3%
2011| 7e8554| 1.139.133| 3.359.786 | 5.287.474 29,6% 14,9% 21,5% 63,5%
TOTAL AGRARIC Estructura
<1 ARQ | 1-5AROS | >5ARNOS <1 ARO | 1-5 ANOS | > 5 AROS
2009 | 2184.424 | 3892192 13.085.269 | 19.141.885 100,0% 11,4% 20,3% 68,3%
2010 | 1.977.072 | 3341317 | 13.170.289 | 18488678 100,0% 10,7 % 181% 71,2%
2011 | 1988712 | 3177719 | 12.704.872 | 17.871.303 100,0% 1,1% 17,8% 71,1%

Fuente: Elaboracion propia o parir de los datos de CIRBE (Banco de Espafia)
Agricullura: incluye CNAE 011, 012, 013 y la parte proporcional de 015
Ganaderia: incliye CNAE 014 v la parte proporcional de 015

Los datos adjuntos permiten extraer conclusiones respecto a tres aspectos:
la distribucion entre actividades agricolas y ganaderas del credito contraido;
su estructura de vencimiento a corto, medio o largo plazo; y, la evolucion
reciente de estas dos caracteristicas.

Aproximadamente un 70% del endeudamiento total del sector se correspon-
de a actividades clasificadas como agricolas y un 30% a ganaderas. Esta
distribucion es similar, pero no exactamente igual, a la contribucion de estos
dos grandes subsectores a la Produccion de la Rama Agraria en Espania,
que en la media de los afios 2009-2010, ha sido de 65% (agricultura) — 35%
(ganaderia), denotando un menor nivel de endeudamiento las actividades
ganaderas. Sin embargo, la evolucion reciente 2009-2011 indicaria un ligero
aumento del endeudamiento ganadero respecto al agricola.

En cuanto a la estructura del crédito, la actividad agraria presenta un predo-
minio de créditos a largo plazo. Asi, el crédito con vencimiento igual o supe-
rior a 5 afios supone mas del 70% del crédito total, cuando el de vencimien-
to en el plazo de un afio o inferior supone aproximadamente un 11%. Por
tipos de actividad, la ganaderia requiere un mayor volumen relativo de
créditos de corto y medio plazo, mientras que la agricultura presenta un
porcentaje superior de créditos con vencimiento superior a los 5 afios que la
ganaderia (74% vs. 64%). Del anélisis de la evolucion reciente del crédito
se desprende una relativa estabilidad del crédito en cuanto a sus plazos de
vencimiento, de manera que las restricciones en el acceso al mismo desde
2008 habrian afectado por igual al credito a corto y a largo plazo. No obs-
tante, si se aprecia un ligero aumento del volumen de crédito a mas largo
vencimiento (>5afos) frente al de vencimiento intermedio (1-5 afios), lo que
podria ser evidencia de un alargamiento en los plazos de los nuevos créedi-
tos formalizados en inversiones asi como de una cierta reestructuracion de
la deuda alargando su plazo de vencimiento.

3. FUENTES DE FINANCIACION DISPONIBLES

El sector agrario dispone de diversas fuentes de financiacién para cubrir sus
necesidades financieras. Por un lado, destaca como principal prestamista el
sistema financiero privado, compuesto por diversos tipos de entidades: Ban-
cos, Cajas de Ahorro y Cooperativas de Crédito (Cajas Rurales). Por otro lado,
el sector agrario también cuenta con el apoyo de dos entidades publicas: el
Instituto de Crédito Oficial (ICO) y la Sociedad Andénima Estatal de Caucion
Agraria (SAECA). El objetivo de este apartado es presentar la cartera de pro-
ductos que ofrecen las entidades financieras y las entidades publicas para
satisfacer las necesidades crediticias de las explotaciones agrarias y la indus-
tria alimentaria.

3.1. Sector privado. Como se ha comentado anteriormente, el sistema finan-
ciero es la principal fuente de financiacién ajena del sector agrario. A fecha de
31 de diciembre de 2010, el crédito total concedido al sector agrario por parte



del sistema financiero ascendia a 20.583 millones de euros y el concedido a la
industria agroalimentaria se situ6 en 22.418 millones de euros. En la Tabla 7
se muestran los datos del crédito concedido desagregados por tipo de entidad
financiera. Destaca el importante papel que desempefian las Cajas Rurales en
el crédito agrario, con una cuota de mercado del 21%, frente a Unicamente el
4% de cuota en el total de la economia (si bien en los afios 80 y primeros 90
ese porcentaje super6 el 40%.; Camilleri, 1994). Esta circunstancia es debida
a que las Cajas Rurales se localizan principalmente en zonas rurales y a que
su oferta esta muy adaptada al sector agrario. También puede observarse la
menor participacion relativa de los bancos (38% frente al 55%) y muy similar
en el caso de las Cajas de Ahorro (40% frente al 42%). Por el contrario, en el
caso de la industria alimentaria, las cuotas de mercado de los diferentes tipos
de entidades son mas parecidas a las cifras del conjunto de la economia, si
bien se mantiene cierto sesgo a favor de las cajas rurales.

Tabla 7. Crédito concedido por tipo de entidad financiera

Cajas

de Ahorro Total entidades

financieras

Bances Cajas rurales

Crédito a la agricultura y ganaderia 7.880 8220 4412 20583
(millones de €) ) ) ) )

% 40% 2% 100%

Crédito a la industria agroalimentaria 7.261 2091 22.418

% 55% 33% 9% 100%
EREIDEREND 294710 | #1979 41656 985.151

las actividades productivas

50% 42% 4% 100%

Fuente: Elaboracidn propia a parir de datos de Banco de Espafia

Todas estas entidades comercializan variados productos, destinados a finan-
ciar tanto el capital circulante como el capital fijo. Algunos de estos instrumen-
tos van destinados a cualquier tipo de empresa, son de caracter general, mien-
tras que hay otros que estan disefiados especificamente para el sector agrario.
A continuacion, se presentan los principales productos ofertados clasificados
en funcion de su plazo de vencimiento:

Financiacion a corto plazo:

Los préstamos a corto plazo tienen el objetivo de satisfacer las necesidades
de liquidez que surgen a lo largo del proceso productivo y se caracterizan por
ofrecer plazos cortos de amortizacion. Los principales son:

— Descuento comercial y anticipo de créditos comerciales: Producto de
caracter general. Permiten financiar el circulante gracias al adelanto de todo
tipo de derechos de cobro frente a terceros.

— Cuenta corriente de crédito: Cuenta bancaria que permite a la empresa
disponer de fondos para financiar los gastos derivados de su actividad hasta
un maximo fijado. La entidad establece dos tipos de interés, uno asociado a
los saldos deudores y otro, generalmente inferior, asociado a los saldos
acreedores

— Confirming: Producto que facilita la gestion de pagos a proveedores. La
empresa cede a la entidad bancaria la gestion del pago a proveedores.
Tiene la ventaja de repartir el riesgo y de no computar como endeudamiento
en el balance.

— Factoring: Producto genérico para financiar circulante. Mediante este servi-
cio las empresas agrarias ceden los créditos comerciales de los clientes
(facturas) a la entidad financiera a cambio de liquidez, asumiendo esta
Ultima el riesgo de impago. Existen dos modalidades: factoring con recurso
y factoring sin recurso. También existe factoring a la exportacion.

— Anticipo PAC: Son préstamos especificos del sector agrario destinados al
anticipo de las ayudas de la PAC.

— Préstamos campaia: Son especificos del sector agrario y van destinados
a cubrir los gastos corrientes derivados de la actividad econdmica a lo largo
de la campaiia. Son ofertados por todas las entidades, si bien las condicio-
nes pueden diferir.

— Préstamos Seguro Agrario: Financia el coste de la prima del seguro agra-
rio.

Financiacion a largo plazo. Créditos a la inversion:

Los créditos a la inversion ofrecidos por las entidades financieras son présta-
mos a medio y largo plazo destinados a la mejora, ampliacion y modernizacion
de estructuras y medios de produccion, con el objetivo de mejorar la eficiencia
productiva. El tipo de interés viene determinado por las condiciones del présta-
mo y especialmente por la situacion financiera de la propia empresa. La indus-
tria alimentaria puede acudir a este tipo de productos para acometer inversio-
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nes en capital fijo. Al mismo tiempo, las entidades financieras también ofrecen
productos especificos para la financiacién de inversiones en el sector agrario,
con condiciones adaptadas. A continuacion se presentan los mas importantes:

— Préstamos para mejora de las explotaciones agrarias: Son préstamos a
largo plazo destinados a la modernizacion e incorporacion de tecnologia en
las explotaciones agrarias. Ejemplos de productos concretos de este tipo
concedidos por las Entidades serian el producto “Agrolnversién” ofrecido
por La Caixa con plazo de financiacién de hasta 15 afios y periodo de ca-
rencia de dos afios, el “Préstamo explotacion agraria” ofrecido por el Banco
Santander y el “Préstamo para inversiones” de Cajamar.

— Prestamos para financiar la construcciéon de explotaciones agrarias:
Destinado a la construccion de almacenes e inmuebles dedicados a la pro-
duccion. Destaca el “Préstamo construccion explotacion agraria”, del Banco
Santander.

— Prestamos para compra de maquinaria agricola: Destaca el producto
“Préstamo para la adquisicion de maquinaria” de Cajamar.

— Préstamos para la compra de plasticos de invernadero: Destaca el
producto “Préstamo para la adquisicion e instalacion de invernaderos” de
Cajamar que ofrece un 100% de financiacion y un plazo de amortizacion de
hasta 3 afios.

Como opcion alternativa para financiar el capital fijo, las entidades financieras
ponen a disposicion del sector agrario los productos ‘“leasing” y “renting”. Estos
instrumentos permiten sustituir la compra de un bien por el pago periédico de
un alquiler (en ocasiones el contrato incluye opcién a compra). El arrendador
se encarga del mantenimiento y actualizacion del producto.

3.2. Entidades Publicas. El Instituto de Crédito Oficial (ICO) es una entidad
publica empresarial, adscrita al Ministerio de Economia y Hacienda y que tiene
naturaleza juridica de entidad de crédito. Su principal finalidad es proporcionar
un apoyo preferente a proyectos de inversion de las empresas espafiolas, para
que sean mas competitivas y contribuyan al progreso econémico de nuestro
pais. Para ello, el ICO suscribe convenios con las entidades financieras cola-
boradoras que permiten que las mismas puedan ofrecer los préstamos de las
lineas ICO a los beneficiarios finales en condiciones més ventajosas que las
disponibles en el mercado.

En el afo 2011, ICO ha ofrecido en colaboracion con las entidades financieras
varias lineas de financiacion a las que puede acudir el sector agrario:

-ICO Internacionalizacion. Esta linea nace con el objetivo de impulsar la
presencia de las empresas espafiolas en el exterior, financiando la adquisicion
de activos productivos y de empresas en otros paises. Pueden financiar hasta
el 100% del coste del proyecto, con un maximo de 10 millones de euros y un
tipo de interés con una bonificacion del 0,35%.

-ICO Inversion Sostenible. Esta linea financia proyectos que impliquen una
mejora en el uso eficiente de los recursos o que permitan la reduccién de los
impactos ambientales. Las condiciones son financiacion hasta el 100% del
proyecto, con un importe maximo de 10 millones de euros repartidos en dos
tramos y una bonificacion del 0,35% en el tipo de interés.

-ICO Inversidn. Esta linea incluye todas aquellas inversiones en capital fijo
productivo no incluidas en la linea Inversion Sostenible. Se puede financiar
hasta el 100 % de la inversion, con un méaximo de 10 millones de euros por
empresa y afio. El tipo de interés aplicado es de Fijo/ Euribor a 6 meses +
diferencial + hasta un 1,5%.

-ICO Liquidez. Aunque tradicionalmente el ICO ha dado prioridad a los pro-
yectos de inversion, desde el afio 2009 el ICO ha impulsado una linea destina-
da a la inyeccion de liquidez, ante las dificultades en el acceso al capital circu-
lante que presentaban las empresas como consecuencia de la crisis econdmi-
ca . La linea facilita el acceso al crédito de circulante a empresas solventes y
viables a tipos de interés muy ventajosos, pues el ICO asume parte o la totali-
dad del riesgo inherente a cada crédito concedido.

Atendiendo al volumen de crédito concedido, las lineas de mediacion del ICO
suponen un importante instrumento de apoyo al sector agrario espafiol. En la
Tabla 8 (pagina siguiente) se presentan los datos del crédito concedido al
sector agrario y a la industria alimentaria a través del ICO. En el afio 2009, el
sector agrario y la industria alimentaria subscribieron préstamos por un importe
total de 694 millones de euros, siendo ICO-PYME 2009 la linea mas deman-
dada. En el afio 2010, la cantidad total ascendié a 786 millones de euros, de
los cuales 639 millones de euros correspondieron a la linea ICO-Inversion.
Para el afio 2011, con datos disponibles Unicamente hasta el 30 de septiem-
bre, el crédito concedido ha aumentado notablemente hasta alcanzar los 844



Tabla 8. Crédito concedido a través de las Lineas de Financiacion ICO (Importes en euros)

S0 LIQUIDEZ 2011 INYERSION INYERSION SOSTENIBLE* | INTERNACIONALIZACION TOTAL ‘I'HB; Sl
total
Importe Ya Importe Ya Importe Ya Importe % Importe Esp a;:
SECTOR LGRIC, GAMADER., SILY ¥ PESCAL
- - AF0AST £92 | 359 146 G50 GEE [ers S50 636 DaT 678 GOTE 5% 2,74 243 895 718 25
IMDUSTRIA DE LA SLIMENT BCICN 182 TEZ BER 387 106 522 463 4 64 948D TEY 4,2% =1
010 INYERSION Emprendedores Economia Sostenible Intemacionalizacion TOTAL
Importe “a Importe T Importe W Importe T Importe
SECTOR AGRIC, GANADER , SILW ¥ PESCA 231 B6E 941 258 Zagd 012 736 BEFEAH0 2,25 -
= . G0 GG ZEQ 741 - TEE BT 380
INDUSTRIA DE LA ALIMENT ACION FEFE00EFT | 454 2006 33 687 ’ A2 022168 10,14 -
PYHME 2009 Emprendedores [:reclmlerr_lu Intemacionalizacion TOTAL
2009 Empresarial
Importe Y Importe W Importe N Importe U Importe
SECTOR 8GRIC, GAMADER., SILW ¥ PESCA FEZATE M | 22 1425122 292 15 908 364 257 SETEA28 F26 G4 415 7oT -
INDLISTRIA DE L ALIMBT ACION 244 564 59% | 805 1.444 774 208 £9.444 405 134 2FTEEIT 1,62 ) ) -

Fuente: 20

millones de euros, repartidos entre las lineas ICO-Liquidez 2011, ICO-
Inversion, ICO-Inversion Sostenible e ICO-Internacionalizacion. En conclusion,
el sector agrario y la industria alimentaria acuden significativamente a las
lineas de mediacién del ICO, con porcentajes de participacion en las diversas
lineas muy superiores al peso de estos sectores en el PIB espafiol.

Por su parte, el objeto social de la Sociedad Andnima Estatal de Caucién
Agraria (SAECA), sociedad 100% estatal participada por el Ministerio de
Economia y Hacienda y el Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Mari-
no, es la prestacion de avales para inversiones en los sectores agricola, gana-
dero, forestal, pesquero, industria agroalimentaria y mejora del medio rural.

La concesién de avales favorece en gran medida el acceso a la financiacion,
ya que para las entidades financieras anula la morosidad, evitando la necesi-
dad de dotar provisiones y eliminando los gastos y la problemética del recobro.
De esta manera, se facilita la concesion de créditos a los agricultores y gana-
deros favoreciéndose una mejora de las condiciones de los mismos. Como
contrapartida, el aval requiere hacer frente al pago de una comision de estudio
de cada operacion y a un coste de gestion proporcionales ambos a las canti-
dades avaladas, y en el segundo caso, al saldo vivo del aval.

En la Tabla 9 se presentan los datos del numero de avales formalizados por
SAECA y su importe. En primer lugar, puede observarse que existe una alta
variabilidad en el volumen de avales concedidos por SAECA. Esto es debido a
que la actividad de esta entidad publica se ve afectada en gran medida por la
firma de convenios de colaboracion con el MARM, como los celebrados en
2008 (ORDEN APA/165/2008), en 2010 (ORDEN ARM/572/2010) o en 2011
(ORDEN ARM/1428/2011).

Tabla 9. Concesion de avales por SAECA

Avales formalizados { miles de euros)

2009 2010 2011¢%)
M Importe | N* | Importe | W | Importe | NT | Importe TP Imports
11637 | 206084 | 627 | 32639 | 5995 | 163069 | 670 | 34000 | 61.932 | 1.194.239

Fuents: Elaboracian propia a partir de datos de SAECA. ("Dato provisional

Paralelamente a estas fuentes de financiacion, el sector agrario recibe ayudas
procedentes de la Politica Agraria Comuin que contribuyen a aliviar las
necesidades financieras del sector dirigidas a garantizar los ingresos de los
agricultores, orientar las producciones al mercado, desarrollar iniciativas soste-
nibles en el medio rural e impulsar la competitividad del sector.

En el gjercicio 2010 Espafia recibié 5.969 millones de euros a cargo del Fondo
Europeo de Garantia Agraria en concepto de pagos por ayudas directas y
medidas de intervencion de mercados. Dentro de estas ayudas se recogen
algunas destinadas a medidas de inversion en sectores como las frutas y
hortalizas y el vifiedo. Por otra parte, las ayudas percibidas para financiar
medidas de Desarrollo Rural ascendieron en 2010 a 1.562 millones de euros,
las cuales incluyen medidas de modernizacion de explotaciones agricolas y de
aumento del valor afiadido de los productos entre otras, facilitando asi inver-
siones en explotaciones y en industrias agroalimentarias.

4. EVOLUCION RECIENTE DEL ENDEUDAMIENTO Y LA MOROSIDAD

Durante la expansion econdmica el crédito al sector agrario y a la IAA crecié
mucho menos que el concedido al resto de actividades econdmicas, por la
mayor estabilidad de estos sectores frente al acelerado crecimiento de otros
subsectores. Sin embargo, desde el comienzo de la crisis, la restriccion gene-
ralizada de acceso al crédito se ha traducido en una fuerte reduccién del crédi-
to al sector agrario frente a una minima reduccion del crédito al resto de activi-
dades econdmicas. Esto propicid el Plan de Medidas de 2010 (Ver Recuadro
adjunto). Como resultado, el acceso al crédito se normalizé, si bien dentro de
una situacién generalizada de restriccion.
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En la Tabla 10, se observa el descenso generalizado de acceso a crédito en
los diferentes sectores productivos.

Tabla 10. Evolucion del endeudamiento agrario y su morosidad en relacion al
total nacional

Total actividades
preductivas

AP-C-|
]

Agricultura IAA

200%| 1.013.902 551165

2010 985197 535913 20368 22 540
Crédito (millones 20101V 985 157 554 856 20583 2 48
£} 2014 971962 550228 20427 22 394
201411 963039 549,125 19.957 22582
2014111 951096 545332 10780 22311

200%| 48,695 13602 656 536

20101 B7.2665 19772 796 976

T P 20101V 79719 21693 291 1429
201+ 54 430 70 736 870 1,208

201411 94,345 23917 1,064 1175

2014111 90,562 25,530 1148 1.306
200%| 4,75% 2,47% 301% 2,31%
2010 £,83% 369% 391% 4,33%
SR 20101V .09% 391% 4,33% 5,04%
201 4| 3,69% 4,04% 437% 5,48%
201411 980% 4,36% 5,33% 5,21%
201111 10,47% 4,58% 5,80% 5,85%

Fuente: Banco de Espafia;(7): AP-C-I: Actividades productivas, sin Construccion ni Actividades Inmobilianias

En el tercer semestre del 2011 disminuye de nuevo el acceso al crédito en el
sector agrario y agroalimentario, situandose en 19.760 y 22.311 millones de
euros respectivamente.

En el conjunto de las actividades productivas los créditos del sector agrario y
la industria agroalimentaria suponen el 2,1% y el 2,3% respectivamente, cifras
que se han mantenido constantes desde el primer trimestre de 2009.

La tasa de morosidad se estudia a través del nivel de créditos dudosos, que
son aquellos créditos que presentan dudas razonables sobre su reembolso
total en los términos pactados contractualmente. En los Ultimos afios se obser-
va un aumento de esta tasa. En el caso del sector agrario se cifra en 5,8% y
en 5,85% en la IAA, ambas por debajo de la tasa de morosidad del conjunto
de actividades productivas del conjunto de la industria que se situa en el
10,47%.

Gréfico 3. Evolucion del Crédito y de la Tasa de Crédito Dudoso
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Fuentz: Elaboracidn propia a partr de datos de Banco de Espafia
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MEDIDAS

Importe
refinanciado

Importe concesion
nuevos créditos

N° de heneficiarios

143 mé

7 mé

1.404 m
1.854 mé




