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EVOLUCION DEL CREDITO AGROALIMENTARIO y PESQUERO - 3° TRIMESTRE 2021

Endeudamiento Crédito Dudoso
Sectores Millones € trime(;/:r\:lm?r?ti::anual Millones € T?usia;s:ldUdTIT-ozso(z?)
Agrario 21.605 4 07 4 18 1.123 5,2 5,7
Pesquero 1.081 4 0,7 4 37 68 6,3 7.3
. Alimentacion, Bebidas y Tabaco 23535 b 12 4 22 948 4,0 4,4
Total Actividades Productivas 563.085 & -16 4 -1,8 27.321 4,9 4,9

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia. Elaboracién Propia

Variacion del Endeudamiento

Tasa de Dudosos
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Antecedentes

Durante el periodo de expansion economica, el crédito concedido al sector agrario e industria
agroalimentaria (IAA: Industria de la Alimentacion, Bebidas y Tabaco) crecié en menor medida que el
concedido al resto de actividades econémicas, por la mayor estabilidad de este sector frente al
acelerado crecimiento de otros subsectores. El maximo endeudamiento del sector agrario y pesquero
se alcanzo en el 3° trimestre de 2008 (23.936 Millones de € y 2.660 Millones de € respectivamente) y
el de la 1AA en el 4° trimestre de 2008 (23.658 Millones de €). Desde entonces la fuerte reduccion de
la oferta crediticia que ha tenido lugar entre 2008 y 2014, afectd practicamente en la misma medida al
sector agrario (reduccién del crédito concedido del 32,6% con respecto al aflo 2008) que al resto de
la economia (disminucién del 33,8% en dicho periodo). No ocurre o mismo para la IAA, en donde la
reduccion del crédito fue del 20,7% para ese mismo periodo. A partir de 2015 y hasta el actual trimestre
de 2021, puede observarse la recuperacion del crédito, tanto para el sector agrario y pesquero (28,8%)
como para la industria alimentaria (22,8%); y aunque no ocurre lo mismo para el conjunto de
actividades productivas (-16,7% resultado del endeudamiento del actual trimestre 563.085 M€, frente
a los 675.779 M€ del primer trimestre de 2015), su variacién interanual (2021/2020) ya no resulta tan
negativa (-1,8%).

Ultimo dato (3° trimestre 2021)

En el tercer trimestre de 2021, el crédito total del sector agrario se ha incrementado un 0,7% con
respecto al trimestre anterior. Se cumplen 7 trimestres consecutivos con incrementos de crédito al
sector agrario; del mismo signo ha resultado la variaciéon interanual con un 1,8%. Por su parte la
industria de la alimentacion, bebidas y tabaco haregistrado, con respecto al trimestre anterior,
un descenso del crédito del 1,2%; la variacion interanual también resulta negativa con un 2,2%. En
cuanto al sector pesquero el incremento del endeudamiento para este tercer trimestre ha sido
del 0,7%, siendo su variacion interanual del 3,7%. Por otra parte, el crédito total correspondiente al
conjunto de las actividades productivas de Espafa experimenta un descenso del 1,6% con respecto
al anterior trimestre de 2021, la variacion interanual también es negativa con un descenso del 1,6%
respecto al tercer trimestre de 2020.

Con estos datos, el nivel de endeudamiento del sector agrario se sitla en 21.605 millones de euros,
cifra que equivale al 76,2% de la Renta Agraria Anual (primera estimacion de afio 2021). Por otro lado,
el nivel de endeudamiento de la industria_de alimentacién, bebidas y tabaco asciende a 23.535
millones de euros, lo que equivale al 90,8% de su VAB. Por su parte, el sector pesquero tiene un
endeudamiento de 1.081 millones de euros, lo que equivale al 91,2% de su VAB.

Latasade créditos dudosos en el sector agrario, para el tercer trimestre de 2021, asciende muy
ligeramente con respecto al trimestre anterior por lo que vuelve a situarse en el 5,2%, como
resultado de la relacion entre el crédito dudoso (numerador) y el crédito total concedido (denominador).
La tasa de créditos de dudoso cobro se sitla ligeramente por encima de la correspondiente al conjunto
de las actividades econ6micas que, para este trimestre, se sitla en el 4,9%. Esta Ultima cifra esta
condicionada por el desempefio de los sectores de la construccion e inmobiliario; si excluimos a estos
sectores del andlisis, la tasa de dudosos de la economia espafiola se sita en el 4,7%,
aproximadamente un 0,5% menos que la tasa de créditos de dudoso cobro del sector agrario.

La tasa de créditos dudosos en la industria de alimentacién, bebidas y tabaco asciende
ligeramente con respecto al pasado trimestre, quedando en el 4,0%.

Por dltimo, la tasa de créditos de dudoso cobro en el sector pesquero también asciende
ligeramente y se estima en el 6,3%, lo que supone un incremento del 0,1% con respecto al segundo
trimestre de 2021.
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Evolucion del endeudamiento Agrario, Pesquero y Alimentario y su morosidad en

relacion con el total de Actividades Productivas
(actualizado con datos del 3°" Trimestre de 2021)

Industria
Total . L %Agrar/ %]Ind. Alim /
Actividades Construccion Inmobiliaria AP -C-1 (¥ Sec‘tor** Allme-ntacmn Sector Activ. Activ.
Trimestre y | Productivas Agrario () Bebidasy Pesquero Productivas Productivas
afio Tabaco
2006 781.644 134.317 244.050 403.277 20.998 18.683 2.016 2,7% 2,4%
111-2008 1.005.670 156.363 315.444 533.863 23.936 23.035 2.657 2,4% 2,3%
11-2020 584.061 28.703 85.542 469.816 21.113 24.350 1.037 3,6% 4,2%
Crédito total 111-2020 573.624 28.362 83.829 461.433 21.231 24.059 1.042 3,7% 4,2%
(millones €) IV-2020 575.162 27.895 81.943 465.324 21.242 23.933 1.043 3,7% 4,2%
1-2021 569.827 27.668 81.529 460.630 21.413 23.594 1.071 3,8% 4,1%
112021 572.050 27.577 81.700 462.773 21.447 23.826 1.073 3,7% 4,2%
111-2021 563.085 27.420 80.498 455.167 21.605 23.535 1.081 3,8% 4,2%
111-08 / 06 28,7% 16,4% 29,3% 32,4% 14,0% 23,3% 31,8%
21 / 111-08 -44,0% -82,5% -74,5% -14,7% 9,7% 2,2% -59,3%
-21 / 11-19 4,9% 0,8% -10,9% 8,6% 4,8% 2,5% 6,8%
Variacién crédito 1-21 / 11-20 -1,8% -3,3% -4,0% -1,4% 1,8% 2,2% 3,7%
I-21 / IV-20 2,1% -1,7% -1,8% 2,2% 1,7% -1,7% 3,7%
l-21/ 1-21 -1,2% 0,9% -1,3% -1,2% 0,9% -0,3% 0,9%
n-21/1-21 -1,6% -0,6% -1,5% -1,6% 0,7% -1,2% 0,7%
2006 5.269 622 691 3.975 248 188 24
2013 146.051 20.617 67.190 58.244 1.881 2.583 630
112019 33.580 3.559 6.568 23.453 1.189 965 75
Crédito Dudoso 112020 28.808 2.821 4.358 21.629 1.227 930 78
(millones €) 111-2020 28.178 2.690 4.282 21.206 1.203 1.064 76
IV-2020 28.648 2.553 4.079 22.016 1.160 997 73
1-2021 28.334 2.517 3.940 21.877 1.127 996 68
112021 28.365 2.514 3.718 22.133 1.106 941 67
111-2021 27.321 2.381 3.555 21.385 1.123 948 68
2006 0,7% 0,5% 0,3% 1,0% 1,2% 1,0% 1,2%
2013 20,3% 34,3% 38,0% 12,1% 11,2% 12,6% 38,1%
11-2019 6,2% 12,7% 7.2% 5,5% 5,8% 4,2% 7,5%
11-2020 4,9% 9,8% 5,1% 4,6% 5,8% 3,8% 7,5%
Tasa de dudosos 111-2020 4,9% 9,5% 5,1% 4,6% 5,7% 4,4% 7,3%
IV-2020 5,0% 9,2% 5,0% 4,7% 5,5% 4,2% 7,0%
1-2021 5,0% 9,1% 4,8% 4,7% 5,3% 4,2% 6,3%
112021 5,0% 9,1% 4,6% 4,8% 5,2% 3,9% 6,2%
1112021 4,9% 8,7% 4,4% 4,7% 5,2% 4,0% 6,3%
Fuente: Banco de Espafia. Elaboracién propia
(*) AP-C-I: Actividades Productivas, sin Construccion ni Actividades Inmobiliarias
(**) Agricultura, ganaderia, caza y selvicultura (sin pesca)
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