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EVOLUCION DEL CREDITO AGROALIMENTARIO - 1*' TRIMESTRE 2018

Endeudamiento Crédito Dudoso
Sectores Vs . % varir.:lcic')n N Tasa de dudosos (%)
trimestral interanual |- 2018 |- 2017
Agrario (sin pesca) 19575 4@ 1,7 4 81 1.371 7,0 8,9
Industria Alimentaria y Bebidas 21250 4 -16 - 18 1.125 5,3 5,9
Total Actividades Productivas 564.048 4+ -47 4 57 47.362 8,4 12,4

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia. Elaboracion Propia
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Antecedentes

Durante el periodo de expansién econdmica, el crédito concedido al sector agrario e industria
agroalimentaria (IAA: Ind. Alimentacion, Bebidas y Tabaco) creci6 en menor medida que el
concedido al resto de actividades econodmicas, por la mayor estabilidad de este sector frente al
acelerado crecimiento de otros subsectores. El maximo endeudamiento del sector se alcanzé en el
3¢ trimestre de 2008 (23.936 Millones de €) y el de la IAA en el 4° trimestre de 2008 (23.658 Millones
de €). Desde entonces la fuerte reduccién de la oferta crediticia que ha tenido lugar entre 2008 y
2014, afectod practicamente en la misma medida al sector agrario (reduccién del crédito concedido
del 32,6% con respecto al afio 2008) que al resto de la economia (disminucion del 33,8% en dicho
periodo). No ocurre lo mismo para la IAA, en donde la reduccién del crédito fue del 20,7% para ese
mismo periodo. A partir de 2015 y hasta el actual trimestre de 2018, puede observarse la
recuperacion del crédito, tanto para el sector agrario (11,2%) como para la industria alimentaria
(10,9%), aungque no ocurre lo mismo para el resto de actividades econémicas (-16,5%).

Ultimo dato (1¢ trimestre 2018)

En el primer trimestre de 2018, el crédito total del sector agrario se ha incrementado un 1,7%
con respecto al trimestre anterior; la variacion interanual sigue siendo positiva con el 8,1%. Por
su parte la industria agroalimentaria ha registrado, con respecto al trimestre anterior, un
ligero descenso del crédito del 1,6%; sin embargo, la variacion interanual sigue siendo positiva
con un 1,8%. Por otra parte, el crédito total correspondiente al conjunto de las actividades
econdmicas de Espafa ha experimentado un descenso del 4,7% con respecto al cuarto trimestre
de 2017, siendo la variacion interanual también decreciente en un -5,7%, es decir, con respecto al
primer trimestre del afio 2017.

Con estos datos, el nivel de endeudamiento del sector agrario se sitlla en 19.575 millones de euros,
cifra que equivale al 70,3% de la Renta Agraria Anual (segunda estimacién del afio 2017). Por otro
lado, el nivel de endeudamiento de la industria agroalimentaria asciende a 21.250 millones de euros,
lo que equivale al 75,8% de su VAB. El grado de endeudamiento de estos sectores se mantiene en
un nivel similar al del conjunto de la economia espafiola, presentando una deuda relativa acorde
con el peso econdmico de los mismos.

La tasa de créditos dudosos en el sector agrario en el 1° trimestre de 2018 continta
descendiendo y se sitia en el 7,0%, un 0,5% menos al registrado en el pasado trimestre, como
consecuencia tanto del descenso del crédito dudoso (numerador) como del ligero aumento del
crédito total concedido (denominador). Esta variacion, hace que la tasa se siga situando por debajo
de la correspondiente al conjunto de las actividades econdémicas que, para este trimestre, también
desciende y de manera importante, para situarse en el 8,4%. Esta ultima cifra estd muy
condicionada por el desempefio de los sectores de la construccién e inmobiliario. Si excluimos a
estos sectores del andlisis, la tasa de dudosos de la economia espafiola se sitia en el 6,7%,
aproximadamente un 0,3% menos que la tasa de créditos de dudoso cobro del sector agrario.

Por dltimo, la tasa de créditos dudosos en la industria agroalimentaria ha descendido de manera
importante, situandose en el 5,3% frente al 6,4% del 4° trimestre del afio 2017.
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Evolucion del endeudamiento agrario y su morosidad en relacion al total

nacional
Total Construccion Inmobiliaria AP -C-1 (%) Industria %Agricultura / % Ind.AA / Activ.
Actividades Agricultura Alimen. Actividades
Trimestre y (W]
afio Productivas Beb.y Tab. Productivas Productivas
2006 781.644 134.317 244050 403.277 20.998 18.683 2.7% 2.4%
1-2016 616.325 42.663 128871  444.791 17.413 19.885 2,8% 3,2%
o 1-2017 598.215 38.834 118.823  440.558 18.102 20.879 3,0% 3,5%
Cre.ﬂ'to tmé" 12017 592.142 36.020 116.449 439.673 18.842 21.139 3,.2% 3,6%
(millones €) 1-2017 587.628 35.450 112.310 439.868 18.964 21.087 3.2% 3,6%
IV-2017 591.615 34.626 100.998  446.991 19.255 21.506 3.3% 3,7%
1-2018 564.048 31.377 101.338 431333 19.575 21.250 3,5% 3,8%
1-08 / 06 28,7% 16,4% 29,3% 32,4% 14,0% 23,3%
1118 / 11l-08 -43,9% 79,9% -67,9% -19,2% -18,2% 77%
118/ 1-16 8,5% 26,5% 21,4% -3,0% 12,4% 6,9%
Variacién crédito 118/ 117 5,7% 19,2% 14,7% 2,1% 8,1% 1,8%
118/ 1117 47% 12,9% 13,0% 1,9% 3,9% 0,5%
118/ -7 -4,0% 11,5% -9,8% -1,9% 3,2% 0,8%
118 / IV-17 4,7% -9,4% 7,9% -3,5% 1,7% -1,6%
2006 5.260 622 691 3.975 248 188
1-2016 90.173 12.309 35.617 42.157 1.670 1.474
crédito Dudoso 1-2017 74.339 10.576 28.657 35.106 1.606 1.238
(millancs © 112017 68.585 9.947 25.002 33.636 1.553 1.154
1-2017 65.503 8.508 22.762 34.233 1.511 1.242
IV-2017 60.681 8.350 19.895 32.436 1.435 1.382
1-2018 47.362 5.863 12.652 28.847 1.371 1.125
2006 0,7% 0,5% 0,3% 1,0% 1,2% 1,0%
1-2016 14,6% 29,1% 27,6% 9,5% 9,6% 7,4%
1-2017 12,4% 27,2% 24,1% 8,0% 8,9% 5,9%
Tasa de dudosos 112017 11,6% 27,6% 21,5% 7,7% 8,2% 5,5%
1-2017 11,1% 24,0% 20,3% 7,8% 8,0% 5,9%
IV-2017 10,3% 24,1% 18,1% 7,3% 7,5% 6,4%
1-2018 8,4% 18,7% 12,5% 6,7% 7,0% 5,3%

Fuente: Banco de Espafia;
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(*): AP-C-I: Actividades productivas, sin Construccion ni Actividades Inmobiliarias

(**): Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura (sin pesca)
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